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Mensuracédo do Resultado Econdmico

Ha trinta anos, Solomons, no seu ensaio “Economic and Accouting Concepts of lcome”, conclui que (pela minha prépria
suposi¢ao e pela referéncia histérica da contabilidade, os proximos vinte e cinco anos subseqientes podem ser vistos como
terem sido o crepusculo da mensuragéo do lucro 1)

Moonitz rebate as colocac¢Ges de Solomos no seu artigo “Should We Discard the Income Concept?” criticando acidamente o
conceito de lucro econémico de Hicks no qual Solomos se apdia, porém reconhecendo que o conceito do lucro tem descrito
em fungéo de causas ambientais (rdpidas mudangas tecnologicas, inflagdo e deflagdo, aumento do poder da administragéo
interna) e da utilizagdo de critérios contabeis que deveriam ser melhorados (regra para reconhecimentos da receita e do
lucro, de classificacdo de custos fixos e variaveis, de custos conjuntos, pouca énfase no demonstrativo de origem e
demonstragéo de origem e aplicacéo de conjuntos, pouca énfase no demonstrativo de origem e aplicagéo de recursos, na
analise de fluxo de caixa e nos orgamentos). Moonitz conclui sua argumentacéo afirmando que “ndo estou convicto que um
declinio na importancia relativa ou absoluta do conceito de lucro seja causa suficiente para o seu declinio ou abandono”. (2)

Na mesma data do artigo de Solomons, Bomeli em seu ensaio “The Accountant’s Funcion in Determination of net Income”
demonstra preocupacédo semelhante, afirmando que “em minha opinido as etapas apropriadas para a mensuragdo das
lucratividades ndo tem sido universalmente ou cuidadosamente delineadas e, como resultado, padres para a avaliagdo
eficacia gerencial ndo esta disponiveis, investidores e credores ficam confusos na média em que eles tentam comparar o
potencial de lucratividade de véarias empresas, e o calculo do retorno dos proprietarios sobre seus investimentos € ilusério.
Como tenho insistido, os demonstrativos do lucro nos contetdos dos livros textos devem conectar balangos patrimoniais
sucessivos, ou em outras palavras, que a partida dobrada deve ser refletida nos demonstrativos assim como nos livros;
desta forma, seremos capazes de reconciliar nossa definicdo do lucro com aquela aceita pelos economistas a qual
certamente ndo deixa de ter mérito”. (3)

Passados mais que os vinte e cinco anos prognosticados por Solomos , ndo se verificou nenhuma constatacéo efetiva de
declinio ou abandono do conceito de lucro. O que podemos observar € que, a nivel tedrico ou doutrinario, ndo houve
avanco significativo na classificagdo das principais questdes conceituais relativas ao tema e que, a nivel pratico, sdo
utilizados os mesmos principios e conceitos “objetivos” porém de relevancia extremamente limitada no processo de
mensuracéo do lucro. Neste contexto apresenta-se como muito oportuna a obra de Johnson e Kaplan, “Relevance Lost”
através da qual € efetuada uma ampla revisao da revolucé@o contabil e uma andlise critica da eficacia da Contabilidade
como supridora de informagdes para 0 processo de gerenciamento das atividades empresariais. Nesta obra de reflexdo
sobre o “estado de coisas” da Contabilidade nédo se observa nenhuma indicagao relativa ao abandono do conceito de lucro;
pelo contrario, os autores concluem que é necessario repensar os conceitos e procedimentos atualmente em uso pela
contabilidade, e implementar novas solu¢des conceituais compativeis com as novas realidades do meio ambiente onde a
empresa se situa e que atendam de forma eficaz as necessidades informativas de gestdo empresarial, sob novas condi¢ées
ambientais e operacionais.

O conceito de lucro contabil, independentemente da forma como é aplicado, possui suas raizes filoséficas nos conceitos
econdmicos de lucro, capital e manutencdo do capital ou da riqueza. Neste contexto Hendriksen reporta-se a obra de
Irving Fisher, “The Nature of Capital and Income” (1906), mensionando que “nos termos do economista Irving Fisher, capital
€ um estoque de riqueza num instante de tempo. Lucro é um fluxo de servico através do tempo...Quanto esses termos
relacionados a empresa de negdcios, no entanto, eles tomam um sentido levemente diferente. Na definicdo acima, lucro é o
prazer pelo uso do capital; no entanto, uma empresa de negécios ndo existe para esta finalidade. Seu proposito ‘é
proporcionar um fluxo de riqueza para o beneficio de seus proprietarios. Enquanto que capital ainda é um estoque de
riqueza que pode servicos futuros, lucro imaginado como o fluxo de riqueza ou servicos em excess 0 aquele necessario para
manter o capital constante.” (4)

Na obra citada Hendriksen afirma que, entre os economistas, Adam Smith foi o primeiro a definir lucro como a quantia que
pode ser consumida sem prejudicar o capital circulante.

No ensaio de Chang, “Bussines Income in Accounting and Economics”, a autora reporta-se a obra de Adam Smith, ““The

Wealth of Nations: (1937), relatando que renda bruta era o produto anual total da terra e do trabalho, e a renda liquida era o
que restava apés deduzir as des pesas de manter primeiramente o capital fixo e em seguida o capital circulante. (5)".
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A Caracterizagdo do lucro no contexto da manutengéo da riqueza ou do capital da entidade, desenvolvida por diversos
estudiosos, especialmente na area contabil apdia-se na sua obra “Value and Capital” (1946). Hicks diz que o lucro é a
guantia que uma pessoa pode consumir durante um periodo de tempo e estar tdo bem no final dos periodos como estava
no inicio.

Chang, na obra citada, menciona que “a parte dessa nogao central, nés derivamos a definigao do lucro da empresa como a
guantia maxima que a firma pode distribuir como dividendos e ainda esperar estar tdo bem no final do periodo como ela

estava no comego”. (6)

Na mesma linha de raciocinio, Solomos afirma que “para usar a definicdo do lucro de Hicks para uma entidade de negécio
ao invés de para um individuo, né precisamos somente modificala levemente, o lucro do negécio, se ele é incorporado
como uma entidade legal, separada ou néo, e a quantia pela qual seu patriménio liquido aumentou durante o periodo, devia
permisséo sendo feita para qualquer novo capital contribuido pelos seus donos ou para qualquer distribuicéo feita pela
empresa para seus proprietarios”.

Esta forma de palavra serviria também para definir lucro contabil, na forma que o lucro contabil e a figura que liga o
patriménio liquido da empresa, como demonstrado pelo seu balango no comecgo do periodo. A correspondéncia entre as
duas idéias de incremento no patriménio liquido é, no entanto, puramente verbal: o lucro Hicksiano demanda que, na
avaliagdo do patriménio liquido, nos capitalizaremos os recebimentos liquidos futuros esperados, enquanto o lucro contabil
requer que nds avaliemos os ativos em base a seus custos nédo expirados. (7)

Nesta extensa citacdo de Solomos destacamse, ao nosso ver, trés pontos fundamentais: 1) o conceito de lucro apurado
pelo incremento no patriménio liquido. 2) a idéia de que para a determinagéo do lucro econdmico o patrimoénio liquido é
mensurado pela capitalizacéo dos recebimentos liquidos futuros 3) que o lucro contébil ndo guarda nenhuma relacédo com o
lucro econémico, sendo os ativos avaliados tdo somente pelos seus custos ndo expirados.

A definigao de lucro e o seu modelo de mensuragéo tém sido discutidos pelos economistas e pelos contadores, que nao
chegam a um denominador comum. Chang, em seu ensaio, observa que 0s contadores, queixamse que 0S economistas
sdo muito idealistas e que seus conceitos sdo impraticaveis, e 0s economistas, por sua vez, afirmam que os contadores sdo
muito mecénicos e seus procedimentos ndo sdo baseados em principios solidos.

Conforme observa Solomos, defendendo o seu conceito préprio de lucro, os economistas tem normalmente argiiido que o
incremento no patriménio liquido da empresa, que constitui o lucro, deve ser obtido através da valorizagdo de toda a
empresa no inicio e no final de um periodo cujo lucro deseja-se mensurar. Essas valorizacdes, dizem eles, devem ser feitas
descontando a cada data, o fluxo de recebimentos esperados menos o fluxo de pagamentos esperados, para se obter o
valor presente do fluxo liquido. Qualquer quantia distribuida pela empresa para seus proprietarios durante o periodo deve
ser, evidentemente, adicionada de volta para se apurar o incremento no patriménio liquido, ou seja, o lucro econémico.

Em termos econdmicos, o lucro é visto como a quantia maxima de que afirma pode distribuir como dividendos e ainda
continuar tdo bem ao final do periodo como estava no comego.

Continuar tdo bem, economicamente falando, € interpretado como manter o capital intacto em termos do valor descontado
do fluxo de recebimentos liquidos futuros. O lucro econdmico é gerado, por tanto, assim que exista um aumento no
patrimonio liquido. Por outro lado, para mensurar o lucro como incremento do patrimonio liquido é necesséria a avaliagdo de
todos os ativos da empresa com base nos recebimentos liquidos futuros esperados. O lucro € mensurados através do
crescimento do patriménio liquido originado pela manipulagdo dos ativos. Sob este prisma, os ativos de qualquer natureza
sdo “recebiveis” esperados para fluir para a empresa periodo a periodo.

A principal tarefa na mensuragéo do lucro econdmico consiste em comparar o valor capitalizado dos recebimentos liquidos

futuros no inicio e no final do periodo. O lucro somente aparece quando existe um incremento do valor capitalizado. O lucro,
medido desta forma, corresponde a quantia maxima que o proprietéario da firma pode retirar para consumo e ainda manter o
capital do empreendimento intacto.

O problema da mensuragéo do lucro é, portanto, inseparavel da avaliagdo do ativo, conforme observa Solomos em seu
ensaio ja mencionado: desde ha muito: a relagé@o entre o lucro e o capital é parecida com a relagdo entre o fruto e a arvore.
Como nao existe dificuldade em separar o produto da arvore, entdo nao ha dificuldade em distinguir o lucro do capital que o
produziu.

Em termos contabeis, o lucro corresponde ao residuo derivado ao confronto entre a receita realizada e o custo consumido.
A receita é reconhecida normalmente no momento da venda. Algumas naturezas de custo sdo reconhecidas como
consumidas a medida que ocorrem, sendo automaticamente confrontadas com a receita do periodo em que ocorreram.

Outros tipos de custos sdo acumulados a medida que durante o periodo no final deste; ap6s a determinacéo da receita,
esse montante de custos é segregado em duas partes, uma que pertence ao presente e outra que pertence ao futuro.

A que é atribuida ao presente torna-se despesa ou custo consumido, sendo confrontada com a receita, aparecendo na

demonstracdo de resultado do periodo. A parte que é diferida para o futuro permanece como ativo, aparecendo no balango
patrimonial.
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Para o processamento deste mecanismo, é necessaria uma série de regras, que em Ultima instancia deriva das “crencas e
valores” dos individuos, que manipulam este mecanismo.

Neste contexto, Chang na obra reverenciada cita uma frase de J.B. Canning: “O lucro entdo mensurado é simplesmente a
figura que resulta quando o contador termina de aplicar o procedimento que ele adota”. (8)

Centrando a aten¢é@o em resultado da reavaliagéo de ativos e ignorando todas as demais mudancas de valores, as regras e
procedimentos utilizados podem conduzir a resultados ridiculos, conforme observa Solomos, citando um exemplo descrito
por Kenneth McNeal em “What's Wrong With Accounting” ( de Nation, Outubro de 1939): Depois investidores possuem cada
qual $1.000 para investir. O primeiro compra $1.000 de estoque A, e outro compra $ 1.000 de estoque B. No fim do ano
ambos os estoques dobraram de precos. O primeiro investidor vende antes de 31 de dezembro o seu estoque de A, e
reinveste que conseguiu na venda em estoque B. O segundo investidor continua com 0 mesmo estoque, 0 qual também
vale $2.000 no final do ano. E impossivel dizer que um investidor teve mais sucesso que o outro. No entanto um deles
demonstra um resultado contabil de $ 1.000como resultado da realizagéo, enquanto o outro ndo apresenta lucro algum.(9)

Pela teoria da entidade do patriménio liquido, podem ser deduzidas dgumas diferentes interpretacbes a nivel da
mensuracéo do patriménio e do lucro. Uma desta interpretacdes € relatada por Bomeli na obra referenciada, reportandose a
uma mensao efetuada por William J. Vatter em “Handbook of Modern Accounting Theory” (1955): “embora as participagdes
das diversas partes no empreendimento sejam preservadas, ndo ha nenhum esforgo para mensurar o valor liquido, em
termos dos interesses dos proprietarios. O lado direito do balango, portanto, representa responsabilidade (n&o valores, ou
mesmo computag8es precisas) por interessesmlegais ou de equidade. O lado esquerdo do balango representa ativos em
termos de custos, n&o valores, porque s@o 0s custos aos quais as responsabilidades devem ser relacionadas. O lucro entéo
medido pelo confronto de receitas com custos expirados é lucro da entidade, e a disposi¢ao do lucro € uma obrigagdo da
empresa, sujeito somente a preservacéo dos interesses legais ou de equidade entre os quais as a¢fes ordinarias € apenas
mais um. Toda a idéia de valor iquido é realmente abandonada e a equagéo contabil & simplesmente o padréo de
responsabilidade, Ativos iguais aos passivos”. (10)

Evidentemente esta visdo da Contabilidade elimina a discussé&o entre o conceito de lucro contabil e o lucro econémico, uma
vez que as premissas de cada qual sdo totalmente diferentes. Reabre, ndo entanto, uma outra questao fundamental, a nivel

dos proprios objetivos da Contabilidade.

N&o concordamos que a interpretacéo da teoria da entidade do patrimdnio liquido deva conduzir aessa visédo restrita de
“responsabilidade” representada na igualdade contabil. Entendemos que nédo existe incompatibilidade entre a teoria da
entidade e o patrimdnio liquido e os enfoques mais modernos dos objetivos da contabilidade, que podemos sintetizarem
fornecer informagdes adequadas aos modelos decisoérios dos diversos tipos de usuarios.

Um dos usuarios mais importantes da informacgéao contabil é o investidor, responsavel pela propria existéncia da entidade.
Este usuario especial ndo esta preocupado com quanto foi 0 seu investimento, mas sim quanto vale o seu capital.

Um dos argumentos a favor do conceito de lucro é que o lucro é a melhor medida do sucesso da administracdo de uma
entidade de negdcios em uma economia competitiva. Do ponto de vista dos detentores de capital, o lucro serve como guia
para uma politica de investimentos, e suas decisbes sao quiadas pelos lucros proporcionados pelos investimentos
existentes.

O investimento mais atrativo é aquele que se oferece o maior valor presente dos futuros recebimentos por unidade
monetaria investida, descontados a uma dada taxas de juros. O administrador de sucesso é aquele que, em um
determinado periodo de tempo, aumenta o valor presente da empresa a ele confiada em termos de determinados
parametros preestabelecidos. Neste contexto, s6 existe um conceito relevante de lucro para a avaliagdo do sucesso do
investimento e para a avaliagdo do desempenho do administrador: é o incremento do valor presente da entidade.

Fundamentalmente todos os problemas de me nsuragao do lucro derivam do desejo ou necessidade de atribuir o lucro a

determinados periodos curtos de tempo. Evidentemente que, considerando-se a vida toda de uma entidade, ndo existe
diferenca entre o lucro econémico e o lucro contéabil ortodoxo.

Dois parametros sé@o especialmente importantes no processo de avaliacdo do conceito de lucro: Utilidade (Relevancia) e
Praticidade (Objetividade). O lucro contabil enfatiza a objetividade e o lucro econdémico demanda uma dose consideravel de
subjetividade, ou seja, de econdmico constitui-se numa informacéo que supre adequadamente os modelos de deciséo de
pelo menos dois importantes usuérios da informagéo contabil: o proprietario do capital e o administrador do capital. O lucro
contabil ortodoxo, por sua vez constitui-se em informacéo extremamente pobre para ambos os tipos de usuarios.

Com relagdo ao aspecto da subjetividade inerente a determinacéo do lucro econémico, Bodenhorn no seu ensaio “Na
Economist Looks At Industrial Accounting And Depreciation”, afirma que “minha proposta é descontar todos os projetos a
mesma taxa de juros, reconhecendo ganhos e perdas de capital tdo logo a administragéo reconheca que eles ocorreram. O
contador pode objetar que isso é uma coisa excessivamente dificil de fazer (altamente subjetiva), uma vez que isso envolve
uma estimativa continua dos retornos futuros, os quais serao obtidos em cada projeto. Eu posso argliir somente que € o
negocio da administragdo fazer tais estimativas sdo também continuamente feitas pelos investidores....O objetivo do
contador de um valor estavel para os ativos da firma para € no melhor uma miragem. O fato € que o melhor da firma, é o
valor dos ativos da firma, e o valor dos ativos da firma, flutuam constantemente através do tempo assim que os lucros
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futuros paregcam ser maiores ou menores. Um”. procedimento”. contabil que ignora esse fato obvio é simplesmente um
exercicio contabil que néo teria interesse para o homem de negdcios”. (11)

O lucro econdmico e o lucro contabil apurado de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos possuem as
seguintes diferencas fundamentais:

LUCRO CONTABIL

1-  Maior Objetividade
2-  Apurado pelo confronto entre receitas realizadas pelas vendas e custos consumidos (Ativos expirados)
Ao ativos séo avaliados na base de custos originais.
O patriménio liquido aumenta pelo lucro
énfase de custos.
N&o reconhece ganhos néo realizados .
7- Nao se efetuam ajustes em funcéio de mudancgas nos niveis de precos dos bens na economia.
8 “Amarracéo” do lucro & condigéo de distribuicdo de dividendos.
9-  NA&o reconhecimento do “Goodwill”.

10- Utilizag&o de regras e de critérios dogmaticos.

Lucro Econémico

1) Maior subjetividade

2) Apuragéo pelo incremento

3) Os ativos sdo avaliados pelo valor presente do fluxo de beneficios futuros.

4) O lucro deriva o lucro do patriménio liquido da entidade

5) Enfase em valores

6) Reconhecimento de ganhos realizados e nao realizados.

7) Sao efetuados ajustes devidos a mudancas nos niveis de pregos dos bens na economia.

8) “Amarracdo” do lucro a condicdo de aumento da fqueza, independentemente da condicdo de
distribuic&o de dividendos.

9) Reconhecimento do “Goodwill”.

10) Utilizag&o de regras e critérios econémicos.

Hendriksen, na sua obra sobre teoria contabil, menciona que algumas das das criticas ao lucro contébil, na sua forma
tradicional, sdo: (1) o conceito de lucro contabil ndo tem sido ainda claramente formulado; (2) ndo existe base tedrica de
longo alcance para o calculo e apresentagdo do lucro contabil; (3) as praticas contabeis geralmente aceitas permitem
incons isténcias na mensuracédo do lucro periddico de empresas diferentes e mesmo entre diferentes periodos para a
mesma empresa;(4) mudangas nos niveis gerais de precos tem modificado o significado do lucro mensurado em termos de
valores historicos (5) outra informagdo pode ser mais Util para investidores e acionistas para a tomada de deciséo de
investimento.

Reconhecendo-se que a mensuragdo do lucro apresenta consideraveis problemas praticos e conceituais, diversas
sugestdes tem sido apresentadas para solucionar essas questdes. Dentre as diversas “correntes” de sugestdes relativas
ao problema de mensuracao de lucro, Hendriksen observa que :

1) Muito da discusséo hoje concentra-se no esforgo para melhorar o reporte do que pode ser chamado de lucro
contabil, enfocando dados de transacéo e os eventos operacionais.
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2) Outros defendem um Unico conceito operacional de lucro, que possa ser utilizado como um indicativo da
habilidade da empresa em pagar dividendos.

3) Uma crenga é que o progresso futuro da teoria contabil depende do acordo em torno de um Unico conceito de
lucro, que deve estar muito préximo do conceito de lucro econémico.

4)  Alguns autores defendem a idéia de que diversos conceitos de lucro deveriam ser mensurados e reportados para
diferentes préprositos.

5) Mais recentemente, diversas observagfes tem sido feitas no sentido de que todas as mensuragdes de lucro sao
eficientes e que deveriam ser substituidas por outras medidas da atividade econdmica.

Somos de opinido de que a teoria e a pratica contabil deveriam caminhar para um consenso em torno de um Ujnico conceito

de lucro econdémico. ) ) ) y )
Além do conceito tradicional de lucro, ou seja, apurado de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos, a

teoria contabil contempla outros métodos de mensuracao do patriménio e do lucro. ludicibus observa que no “amago de
todas as teorias para a mensuragéo dos ativos, se encontra a vontade de que a avaliagéo represente a melhor qualificagao
possivel dos potenciais de servigos que 0 ativo apresenta para a entidade”. (12) os critérios de avaliacdo de ativos
contemplados na teoria de contabilidade sédo segregados em valores de saida e valores de entrada:

Valores de saida
- Valores descontados das entradas de caixas futuras.

- Precos correntes de vendas.

- Equivalentes correntes de caixa.

- Valores de liquidagé&o.
Valores de entrada

- Custo Histérico

- Custos correntes de reposigao.

- Custos custos histéricos corrigidos pelas variagdes do poder aquisitivo médio geral da moeda.

- Custo corrente corrigido pelas variagGes do poder aquisitivo médio geral da moeda
Nas analises do conceito de ativo, desenvolvidas pelos pesquisadores e cientistas da contabilidade, observam-se diversas
terminologias utilizadas para exprimir a esséncia do significado de ativo, dentre as quais eestacamse:

- Beneficios futuros esperados

- Recursos econdémicos Possuidos

- Valor para a empresa

- Direito especifico a beneficios futuros

- Potencialidade de servigos futuros
A questao fundamental que se coloca é qual o significado e como se mensuram os“beneficios futuros” e “servigos futuros”
considerando-se as diversas naturezas de ativos, tais como, caixa valores a receber, estoques de produtos acabados,

estoques de produto em processo, estoques de matérias-primas, maquinas, equipamentos produtivos e investimentos.

Entendemos que a busca por um conceito de lucro, que a nivel teérico e pratico mais se aproxima do conceito do lucro
econdmico, e a avaliacdo dos ativos a ele asociada devem se pautar pelas seguintes premissas fundamentais.

- O mercado é o validador do “potencial de servigos”dos diversos ativos.
- Deve ser levado em consideragé&o valor do dinheiro no tempo.
- A empresa opera de acordo do postulado da continuidade.

- A empresa, na hipétese de descontinuidade, deve avaliar os seus ativos a valores de realizagao.
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- Do ponto de vista econémico, “potencial de servigos” “servigos futuros”, “beneficios futuros” dizem respeito ao
montante de riqueza que o ativo pode gerar para a empresa.

- O potencia de servico de cada natureza de ativo deve ser analisado a luz da sua fung&o dentro da empresa, na
continuidade de suas operagoes.

- O potencial de servigo do ativo independente da forma como ele é financiado.
- Um determinado ativo pode possuir um potencial de servigo diferente, dependendo da empresa que 0 possuli.

- Um ativo cuja fungdo é totalmente dissociada das operagdes da empresa em sua continuidade normal deve ser
avaliado por valor de venda.

- A riqueza de uma empresa aumenta na medida em que o mercado reconhece um menor valor para os bens e
servigos que ela possui.

- Arigueza de uma empresa aumenta pela agregacao de valor proporcionado pelo seu processo de transformagéo
de insumos em produtos e servigos.

- O modelo de decisdo do proprietario, do ponto de vista racional-economico, ou seja, independentemente de
valores sociais a1 ndo econdmicos, considera: (1) a continuidade do investimento no empreendimento é
preservada, se o montante de riqueza a ser produzido pelo mesmo é superior ao seu valor de venda. (2) a
continuidade do investimento no empreendimento, é preservada, se 0 montante de riqueza a ser produzido por
outro tipo de investimento com o mesmo nivel de risco.

O modelo de deciséo do administrador do ponto de vista recioal-economico considera a otimiza¢éo do resultado econdmico
da atividade sob sua responsabilidade. A otimizacdo do resultado econémico de da: (1) a nivel do processo de
transformagéo de insumos em servi¢cos em produtos e servicos (agregacéo de valor) e (2) a nivel do aproveitamento das
oportunidades de ganhos pela valorizagéo de determinados tipos de ativos, proporcionadas pelo mercado.

- Os ativos devem ser avaliados de forma que o patriménio liquido da empresa represente efetivamente o quanto
vale a empresa num determinado momento. O patrimdnio liquido da empresa deve representar o seu custo de
oportunidade, ou seja, 0 quanto 0s seus proprietarios deixardo de ganhar em uma tomada de decisao alternativa
a uma continuidade da empresa. O patriménio liquido deve representar, portanto, o valor atual minimo pelo qual a
empresa, em sendo negociada, ndo alteraria o nivel de riqueza de seus proprietarios.

- O quanto vale a empresa em um determinado momento do tempo é a base ideal para calculo do custo de
oportunidade, a ser cobrada pelos proprietarios, dos responsaveis pelos resultados globais da empresa. E
também a base de calculo ideal para a cobranga da responsabilidade dos diversos gestores pela parcela de
riqueza da empresa que esta sob o seu gerenciamento.

A luz dessas premissas consideradas, no processo de mensuragao dos ativos, ou seja, na “tradu¢éo” dos potenciais de
servicos em unidades monetérias, equivalentes, no contexto da determinagao do lucro econémico, devem ser observados
0s seguintes principios basicos:

- E irrelevante a discuss&o se a avaliagio dos ativos deve ser efetuada com base em valores de saida a validagzo
deve expressar o valor do bem para a empresa, consoante validagao pelo mercado do seu fluxo de servigo. No
ensaio de Shank, “The income Determination Under Uncertainty: an application of Markov Chains”, observamos
um “atatement” de 1957 da American Accounting Association que expressa claramente essa idéia: “O valor de um
ativo e o dinheiro equivalente de seus servigos potenciais. Conceitualmente isto € a soma dos precos de mercado
futuro de todo o fluxo de servigo a ser gerado, descontado pela possibilidade e fator de juro a seu valor presente”.
(13)

- O potencial de servigo do ativo independente da forma como é financiado; o ativo possui num determinado um
Unico valor, que € o seu valor presente. Para todos os ativos, exceto os ativos fixos, o valor presente do fluxo de
beneficios futuros corresponde a seu valor na condi¢cdo de pagamento a vista.

- Cada espécie de ativo, de acordo com a sua natureza e de acordo com a utilidade que proporciona a empresa,
esta sujeito a um critério proprio de mensuracéo que expresse o seu valor econémico.

- A mensuragédo do ativo deve espelhar o seu valor econdmico em um determinado momento. Deve espelhar o
quanto vale “hoje”, ndo quanto valia quando foi adquirido. Portanto, custos histéricos nédo séo relevantes a luz do
modelo de decisdo definido.

- A mensuragao do ativo deve estar de acordo com o postulado da continuidade da entidade. O valor do ativo deve
estar estabelecido considerando o beneficio que pode proporcionar para a empresa na continuidade de suas
operagoes. Portanto, valores de venda séo relevantes somente para determinadas espécies de ativos. Valor de

venda para todas as espécies de ativos € critério relevante somente na decisao de descontinuidade.
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- O enfoque de depreciacao de ativo se altera: de alocagéo de custos para reconhecimento da perda de potencial
de servigos futuros. Neste contexto Bodenhorn observa que “do ponto de vista da determinagédo do custo
econdmico e dos custos econdmicos de uma firma, a depreciacéo de qualquer ativo ou projeto durante umano, &
a diferenca entre o valor presente dos ganhos futuros do ativo no comeco e no fim do ano . (14)

- Tendo em vista 0 modelo de deciséo adotado como parametro, a informagao “quanto custaria repor hoje o ativo”
ndo é a questdo relevante. A informacéo necessaria é “quanto vale o ativo”. Dessa forma, custo corrente de
reposicéo ndo deve ser o critério Unico aplicavel a toda espécie de ativo, embora muitos autores, como Revsine
em seu ensaio “On the Correspondence Between Replacement Cost Income and Economic Income”, defendam
que em determinadas condigdes o lucro a custos correntes a um substituto para o conceito de lucro econémico.
Revsine menciona que “contudo , é possivel reconstruir a partir da literatura a justificativa para a disseminagao
de relatérios a custos de reposigao para investidores. Essa justificativa € baseada no pressuposto que o lucro a
custo de reposicéo é um substituto para o lucro econémico”. (15)

- Tendo em vista que o potencial de servigo do ativo é validado pelo mercado, e que o mercado em sua dinamica
modifica, de momento a momento, o valor que retribui aos bens e servigos, a riqgueza de uma empresa oscila
constantemente no tempo. O lucro como diferenga do tempo, deve, portanto, incorporar os ganhos e perdas
decorrentes das valorizag6es e desvalorizagdo dos ativos que a empresa possui. Dessa forma, a pratica contabil
de ndo reconhecimento de ganhos “nao realizados” na determinagdo do lucro ndo é relevante.

- Tendo em vista que a empresa como entidade econdmica tem a condi¢cdo de agregar valor aos fatores de
producéo e desta forma aumentar a sua riqueza o conceito ortodoxo de realiza¢é@o de receita pela venda para
efeito da determinagé&o do lucro.

Neste contexto Fezz e Ferrara no seu ensaio “The Period Const Concept For Income Measurement — Can It Be Defended?”
fazem a seguinte consideracéo: “Quando o lucro é ganho? Ele é ganho somente em um Unico ponto do tempo, que é ponto
de venda como uma prética corrente de tempo, isto é durante todo o processo de producéo e venda? Mesmo uma breve
reflexdo seria suficiente para alguém compreender que o lucro ganho assim que utilidade, e, portanto, valores séo
adicionados em fatores de produgdo...A edi¢do de utilidade através do processo de producado e venda é na realidade um
“approach de valor agregado” para a mensuragéo do lucro de um outro ponto de vista, pode ser dito que o lucro é ganho
pela totalidade das operagdes do negdcio, isto €, todas as atividades necessarias da empresa contribuem para o ganho
final do lucro ou prejuizo de um negdcio. Todos os esforgos da empresa como um todo, desde a aquisi¢cdo da matéria prima
até a producao e venda do produto acabado,séo essenciais para a operagéo do negocio”. (16)

- Deve ser considerado, que um ambiente econdmico inflacionario, a apuragdo do lucro a lei dos conceitos
expostos deve contemplar a corregdo dos valores do patriménio liquido inicial e das transacdes do periodo para a
moeda da data da apuracgdo do resultado, através da utilizacéo de indices gerais de precos da economia.

- Finalmente, deve ser reconhecido o valor do “goodwill” da empresa. Para isso deve ser observada a metodologia
proposta por Martins (17). Em sintese o valor do “goodwill” correspondera a diferenca entre o valor presente dos
fluxos e beneficio futuros produzidos pela empresa (valor econdmico global da empresa) e o valor da soma dos
valores econémicos individuais dos ativos da empresa.

Entendemos que esses conceitos sdo fundamentais porque o modelo de deciséo do administrador e do proprietario requer
um tipo de informacéo contabil fundamentada nos conceitos de mensurac¢ao propostos.

Dentre as diversas publicagdes que tivemos a oportunidade de pesquisar, destacamos dois ensaios de G.Edward Philips:
“The Accretion ConceptnOf Income” e “The Revolutiona in Accouting Theory”, analisando os trabalhos de Philips,
observamos que em linhas gerais 0s conceitos propostos Poe esse autor sdo muito assemelhantes aos que defendemos

para o sistema de informagdo contabil. E interessante notar que Philips critica o conceito de lucro que ele denomina de
“Accretion income”, que significa um incremento no poder econdmico que possa ser mensurado com objetividade.

Os pontos bésicos propostos por Philips sao:
1-  Enfase de um Gnico conceito de lucro;

2-  Critica ao conceito de realizagdo de receita e confronto da despesa na forma proposta pelos principios contabeis
a nivel tedrico e pratico.

3 Enfase em valores de mercado e ndo somente em custos para a valorizagéo dos ativos.
4 Enfase na “mensurabilidade” e critica ao conceito do lucro econémico a nivel pratico.

No que diz respeito aos primeiros dos pontos o autor menciona em “The Accretion Concerpt Of Income” que o “progresso
da teoria contabil tem sido dificultado por duas idéias que tem causado muita confusdo. S&o elas: (1) que deve exixtir
diferentes conceitos de lucro para diferentes conceitos de lucros para diferentes propésitos e (2) que o principio da
realizacdo de receita e confronto da despesa constitui, ou estabelece a base para a teoria do lucro. Ambas as idéias

necessitam ser reexaminadas e classificadas, e talvez devam ser cerimoniosamente descartadas”.
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O autor reconhece que qualquer conceito de lucro envolve um confronto periédico, a objecédo ndo é a essa nogao geral,
mas a idéia de que uma teoria de lucro possa ser construida em torno da associagao de cus tos especificos com receitas
especificas. O confronto de receitas e despesas é necessario por ser correntemente aceito o conceito realizagéo, e nao
porque confronto a si mesmo seja um conceito de lucro.. O confronto pode ser descrito, mais como um expediente
necessario, em funcéo da arbitraria definicdo de realizag&o, que como o fundamento para a teoria do lucro.

A énfase em valores de mercado, e ndo somente em custos para a valorizagao dos ativos, é observada em”The Revolution
In Accounting Theory” : “A revolucéo da teoria contabil consiste essencialmente em um esforco para acabar com a énfase
tradicional em custos na teoria contabil e muda-la para uma estrutura logica centrada em valores”. (19)

Neste ensaio no que diz respeito a controvérsia em utilizar custeio variavel ou custeio por absor¢do, o autor menciona que

“a revolugéo da teoria contabil” resolve este problema atirando fora todos os métodos de custeio variavel como um método
de mensuragéo do lucro e ndo como um método de compilar dados para determinadas decisdes gerenciais.

Em “The accretion Concept of Income” Philips menciona que de acordo com o conceito de “Accretion”, qualquer mudanca
no valor do estoque (ou valor de qualquer outro ativo ou exigibilidade) que possa ser mensuravel com razoavel objetividade
seria refletida nas contas. Sendo esse conceito aceito, se os valores de custo ou de mercado deveriam ser usados, néo
uma questéo de teoria, mas uma questéo de praticidade. Valores de mercado deveriam ser utilizados a menos que n&o
fossem mensuraveis com suficiente objetividade.
Para a exemplificagdo dos principais dos principais conceitos apresentados, sem considerar o calculo do valor do “Goodwill”
admitamos a formagdo de uma empresa cujo o processo de producéo industrial € desenvolvido através de um Unico
equipamento. A empresa ndo possui outros ativos, suprindo suas necessidades através de aluguel. Os eventos sao os
seguintes.
Momento TO
- Integralizagéo do capital em dinheiro: $ 5.216
- Aquisicdo de equipamento industrial : $ 1.000
- Determinacéo do Fluxo de servicos futuros equipamento:
. Beneficios liquidos por periodo: $ 400
. Vida dtil: 5 periodos
. Taxa de desconto: 15% ao periodo
. Valor do equipamento no momento TO : $ 1.341
- Agquisicdo de matéria prima para pag. Em 60 dias 1.600 unidades = $ 1.866
- Prego de compra unitario cotado a vista = 1
- Taxa de juro para aplicacdo financeira: 8% ao periodo
- Taxa de juro para captacao: 15% ao periodo

- Taxa de juro para a captacéo

Momento T1
- Consumo de matéria-prima : $ 300
- Custo de méo-de-obra : $ 500
- Outros custos de produgéo : $ 300

- O que foi produzido, embora ndo esteja pronto para vend, vale em termos de valor de mercado: $ 1.700
- N&o houve alteracéo na expectativa do fluxo de servigo do ativo; seu valor portanto: $ 1.142

Momento 2

- O custo de reposicdo de matéria-prima é: $ 1,06

p/ unidade

- foramconsumidas trés unidades : $318

- Custo de méao-de-obra : $350
- Custos de administracéo e vendas : $300
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- Valor de produgéo do periodo é : $2.068
- O valor dos produtos acabados transferidos para estoque: $ 2.900
- Venda da metade do estoque de produtos acabados a prazo p? receb. Em 30 dias.
- N&o houve mudanca na expectativa do fluxo de servigos do ativo. Seu valor no momento, portanto é: $ 913
- Nao houve mudanca na taxa de juros
ApOs os registros de transagdes no momento TO, a empresa apresenta a seguinte posicao patrimonial:

Posi¢éo Patrimonial em TO

Ativo Passivo + PL
- Disponivel ~ $4.216 - Fornecedores  $1.866
- Estoque de M.P.: $ 1.600 -Ajuste a valor Pres. $ (266)
Equip. Industrial:  $1.341 - Resultado da aquisi¢ao
Do equipamento  $ 341
- Capital $5.216
$7.157 $7.157

Apbs os registros dos eventos do periodo T1, a empresa apresenta a seguinte demonstracao de resultado a posi¢éo
patrimonial:

Demonstragdo do Resultado de TO a T1

Receita operacional $1.700

Custos operacionais

- Mé&o-de-obra: $ 500
-Matéria-prima: $ 300
- Outros: $ 300
- Administragéo de vendas: $ 200 $1.300

Depreciagdo econdmica: $ 199
Custo financeiro das compras: $ 128
Resultado Econémico $ 73

Posicéo Patrimonial em T1

Ativo Passivo + PL
-Disponivel: $3.216 -Fornecedores: $1.866
-Estoque de M.P $1.300 -Ajuste a valor pres. $ (138)
-Prod. Em Processo: $ 1.700 -Result.Anteriores: $ 341
-Equip. Industrial:  $1.142 -Result. Do Periodo: $ 73
-Capital $5.216
$7.358 $7.358

Apbs registros dos eventos do periodo T2, a empresa apresenta a seguinte demonstracéo de resultado e posicdo
patrimonial:

Demonstracédo do Resultado de T1 a T2
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Receitas Operacionais: $2.068
Custos Operacionais:
Méo-de-obra: $ 700
Matéria-prima: $318
Outros: $ 350
Administragéo e Vendas: $ 300 $1.668
Depreciagéo Econdmica: $ 229
Custo Financeiro das Compras $ 138
Ganho de Estocagem de M.P: $ 78
Resultado do Periodo: $ 111
Posicéo Patrimonial em T2
Ativo Passivo + PL

Ativo Passivo + PL
-Disponivel: $ 0 -Fornecedores: $ 0

-Contas areceber  $ 1.667
Ajuste avalor pres. $ (217) -Result.Anteriores: $ 414
Estogues de M.P $1.060 -Result. Do Periodo: $ 111
-Prod. Em Processo: $ 868 Capital $5.216
Produtos acabados $ 1.450

-Ajuste a valor pres. $ 0

-Equip. Industrial: $ 913

Os procedimentos aplicados para obteng 4o das pecas contabeis sao simples, l6gicos e seguem a mesma permissa
fundamental:Demonstrar a riqueza da empresa, ou seja, 0 quanto vale a empresa em um determinado momento,
considerando os valores de mercado para mensuracdo dos potenciais de servicos de ativos que possui, e
considerando o valor do dinheiro no tempo, onde o lucro de um periodo corresponde sim,plesmente ao incremento no
estoque de riqgueza que ocorreu neste periodo.

No momento TO destacam-se dois eventos: 1) A compra do equipamento industrial por $ 1.000 sendo neste momento
caracterizado que o valor econdmico deste ativo para a empresa € $1.341 (valor descontado de 15% ap.). Neste
momento houve um incremento de riqueza da empresa em $ 341 a aquisicdo do equipamento. 2) a compra da matéria
prima a prazo, onde o estoque é registrado pelo seu valor presente ou equivalente a valor a vista. O valor do ativo nao
deve se alterar em fungéo da condi¢éo de pagamento do mesmo, ou seja, o fato de se comprar um ativo a vista ou a
prazo néo altera o seu potencial de fluxo de servigos. O ativo, por tanto, possui um Unico valor num determinado
momento do tempo. Neste mesmo evento, observa-se que o passivo € ajustado pela conta de ajuste ao seu valor
presente. Esse desconto é efetuado pela taxa de aplicagdo de 8% que corresponde a taxa de custo de oportunidade
da empresa para este tipo de evento.

No periodo T1 destacam-se os seguintes eventos: 1) o reconhecimento da receita de $ 1.700 pela produgéo, a luz de
gue a permissa de que os valores sdo agregados de que os valores sdo agregados durante o processo de produgéo.
Neste contexto, produto deve ser entendido no seu sentido mais amplo, ou seja, todo “output” derivado de um estagio
intermediario de processamento do sistema de producdo deve ser considerado um produto e avaliado em termos de
seu valor, e ndo de seu custo. 2) A matéria-prima bem como outros bens e servicos consumidos sdo avaliados
também por seus valores econdmicos, que devido & prépria natureza destes ativos, correspondam aos seus custos
correntes na data. 3) A depreciagdo econdmica corresponde a diferenga entre o valor do equipamento em T1 ($ 1142)
e o valor do equipamento em TO ($1341), ou seja, a diferenca do valor presente do fluxo de servicos em dois
momentos distintos. 4) outro evento que deve ser observado é o reconhecimento do curto financeiro de compra de $
128 (8%de $ 1.600) para este periodo & luz dos conceitos “do valor do dinheiro no tempo” e de “valor presente”. Desta
forma, o valor da conta fornecedores, deduzido do valor da conta ajuste a valor presente, expressa o valor efetivo
desse passivo momento T1.

No momento T2 deve ser observado que: 1) o estoque de matéria-prima € mensurado por seu valor econémico, que
conforme ja mencionado, corresponde ao custo corrente na data. O acréscimo no valor do estoque de matéria-pima(o

mesmo raciocinio valeria para outro tipo de estoque) gerou um ganho de estocagem de $ 78, (1.300 unid. X ($ 1,06 -
$1,00)). 2) O contas a receber, na mesma linha de raciocinio da conta fornecedores ja explicada, deve expressar o
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valor presente do ativo na data, portanto, os juros embutidos no financiamento da venda a prazo sdo deduzidos do
valor presente. 3) Os produtos acabados na mesma linha dos produtos em processo sé&o mensurados por seus valores
de vendas.
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