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Introducéo

A Contabilidade propde-se a prover os usuérios com informacdes Uteis. Para tal, se utiliza do processo de identificar, mensurar,
registrar e informar as mutac¢des que ocorrem no patrimdnio das empresas, de forma a permitir julgamentos fundamentados e
decisdes respaldadas.

Pode-se comparar a mensuragdo como uma ‘“lente”, através da qual o gestor vé a realidade organizacional. Como qualquer
“lente”, a mensuracéo pode aumentar, reduzir ou distorcer a imagem que o gestor tem da realidade. Assim, o problema central é
estabelecer a “lente” que melhor auxilie o gestor no atendimento dos objetivos da organizacdo. Ao se falar em mensuragéo
lembra-se exatamente o que se pretende representar. Mensurar, em

Contabilidade, é traduzir monetariamente o valor econdmico dos objetos e eventos.

Normalmente, os nimeros dao a impressdo de exatiddo. A exatiddo, no entanto, nem sempre é facilmente obtida, quando se trata
de Contabilidade, visto que se encontra no campo das Ciéncias Humanas e ndo no campo das Ciéncias Exatas.

Por exemplo, quando se deprecia 20% ao ano do valor de um veiculo, ndo implica dizer que é um valor exato, mas que é, apenas,
uma aproximagdo. Outro exemplo, ao constituir uma provisdo para devedores duvidosos, ndo se pode afirmar que a quantia
estimada serd exatamente aquela a ser perdida pela empresa.

O fato de que, os valores medidos na Contabilidade serem muito mais de caracteristicas sociais do que fiscais, ndo deve levar a
considera-los menos representativos do que os calculados em outras areas do conhecimento pois, apesar de certa subjetividade
na medicao de determinados valores, esta subjetividade pode ser muito bem definida e controlada. De certo modo, fundamenta
mais a assertiva de que € melhor uma estimativa razoavel do que o erro absoluto.

Para conhecer melhor o desafio que representa mensurar o Ativo de uma empresa, séo apresentados, neste artigo, varias formas
de proceder tal agao.

Os objetivos deste estudo, portanto, sdo: discorrer sobre as formas de mensuracao do Ativo; transmitir as diferentes bases que tém
sido propostas para mensurar o Ativo; definir o diferente efeito gerado pela escolha por alguma das formas de avaliacdo em
relacdo as demais; abordar a importancia de mensurar o ativo intangivel; e apresentar exemplos de aplicabilidade dos conceitos
apresentados.

Pesquisadores gue Manifestam a Preocupacdo em
Melhorar as Formas de Mensurar o Ativo®

Teodore Limperg, autor de origem holandesa, contador publico e professor da Universidade de Amsterda, desenvolveu entre 1912
a 1918 um novo sistema de Contabilidade conhecido como Replacement Value Theory.

Limperg expunha que, para tomar decisdes racionais, o gestor deveria conhecer, a qualquer tempo, o valor do que estava sendo
produzido e quanto custaria a reposi¢éo dos bens e servi¢cos que estavam sendo vendidos. Para isso, deveria possuir um eficiente
sistema de Contabilidade que privilegiasse a mensuragdo dos resultados sob o ponto de vista da manutencéo do capital fisico.
Uma outra consideracdo importante, subjacente ao desenvolvimento desta teoria, € a de que existe a consideracdo do
desenvolvimento tecnoldgico que, eventualmente, afeta os valores dos ativos e, por conseguinte, os resultados das organizagées.

W.A. Paton, em 1918, juntamente com Stevenson, publicaram o livro Principles of Accounting. Segundo Sweeney (1964), eles
foram os primeiros proeminentes autores de Contabilidade a terem uma visdo de abandonar, segundo certas condi¢des, a
dependéncia absoluta do principio do custo histérico como base de valor.

L TINOCO, Jodo A. P. Avaliacao patrimonial em Contabilidade a valores de entrada e saida. Caderno de Estudos,
S&o Paulo, FIPECAFI, outubro de 1992, p.2.8
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L. Middleditch, também pioneiro da Price-Level Accounting, considera, para fins de informagdes contébeis, a variagdo do poder
aquisitivo da moeda. Em 1918, publicou no Journal Accountancy um artigo provocante intitulado Should Accounts Reflect the
Changing Value of the Dolar?

Fritz Schimidt e Eugen Schamalenbach vivenciaram a hiperinflagdo alem& em 1920 e foram influenciados a pesquisar os efeitos
nefastos que a inflagdo impunha as empresas em geral. Segundo Most (1982), Schimidt examinou varias possibilidades de
contabilizacéo sob inflagdo, na década de 20, entre elas a de contabilizagdo em moeda constante.

H. W. Sweeney, autor norte-americano, pesquisou sobre os problemas da inflagédo e de seu impacto na Contabilidade durante os
anos 20 e 30 deste século. Reviu a literatura de Contabilidade sob inflagdo, originaria da Alemanha dos anos 20, notadamente o
trabalho de Fritz Shmidt, e examinou vérias possibilidades entre as quais, a Contabilidade em ddlares de poder aquisitivo
constante. Foi um dos pioneiros na abordagem dos problemas de avaliagdo da Contabilidade, sobretudo na elaboracéo da teoria
de Ajustamentos do Custo Histérico pelos indices de Variagdo do Poder Aquisitivo da Moeda”. Seu trabalho Stabilized Accounting,
foi publicado originalmente em 1936.

Kenneth Mac Neal publicou em 1939 o livro Truth in Accounting. Na época, néo foi levado muito a sério, entretanto, foi um dos
precursores da corrente de pensamento da Contabilidade a Valores de Saida. Entre outras consideragfes sugeria que os ativos
negociaveis deveriam ser avaliados a valores de Saida.

Entre outras consideragfes sugeria que os ativos negociaveis deveriam ser avaliados a valores de saida, enquanto que os ativos
permanentes deveriam ser avaliados a custo de reposi¢éo , e 0s ativos n&o negociaveis e ndo reproduziveis a custo histérico. A
Demonstragdo de Resultados deveria incluir lucros e perdas realizados e néo realizados.

Eldon S. Hendriksen pode ser considerado um dos pioneiros no desenvolvimento da Teoria do Price Level. Nos anos 50,
desenvolveu varios trabalhos de pesquisa, destacando-se o estudo de caso que realizou sobre duas firmas de utilidade publica. O
autor publicou, em 1970, um dos livros que se constitui num dos pilares para o estudo da Contabilidade, denominado Accounting
Theory, que contribui para disseminar, entre outros temas, os diversos conceitos de avaliagdo, bem como autores que a
empreenderam.

Raymond J. Chambers é o principal expoente da Avaliacdo a Valores de Saida. Pesquisador notavel, australiano de nascimento,
durante muitos anos dedicou-se a docéncia e a pesquisa da Contabilidade na Universidade de Sidney, na Australia. Durante os
anos 50 e até meados de 60, realizou estudos sob o efeito da inflagdo nas demonstracdes contabeis, mantendo, todavia,
preferéncia pela Contabilidade a Custo Corrente. Entretanto, em 1965, publicou Measurement in Accounting, passando a
considerar Resale Values (Valores de Saida) como a melhor forma de avaliagdo em Contabilidade. Esta sua posi¢éo é reafirmada
em 1966 no livro Accounting Evaluation and Economic Behavior.

Edgar O. Edwards e Philip W. Bell, ambos americanos, escreveram, em 1961, uma das obras capitais para o desenvolvimento da
Contabilidade, intitulada The Theory and Measurement of Business Income. A obra sintetiza toda a teoria desenvolvida até o
momento quanto as flutuacdes de pregos, da Mencionada General Price Level, porém apresenta de forma completa a “Teoria de
Custo Corrente”, procurando mostrar e justificar, teoricamente, a adocdo do Custo Corrente como base de valor ideal para a
Contabilidade.

A obra revolucionou por completo a Contabilidade, fez muitos seguidores, sendo aceita junto & maior parte da comunidade
académica, a qual “professa” a avaliagdo em Contabilidade pelos valores de entrada, o que divulgou esta obra. Mesmo enfrentando
o conservadorismo que ainda domina a classe e os érgdos contabeis, alguns paises ja adotam ou adotaram seus conceitos,
principalmente para fins contdbeis e societarios.

Sérgio de ludicibus é o pioneiro da Escola Brasileira de Contabilidade, no que se refere a Teoria dos Ajustamentos Contabeis sob
inflagéo, e contribui com sua pesquisa “Contribuicdo a Teoria dos Ajustamentos Contabeis”. Este estudo constitui-se no marco
inicial da escola que continua “florescendo”, apresenta o conceito inovador de “custo corrente puro”.

Eliseu Martins é um dos pioneiros no que diz respeito aos problemas inflacionarios e da avaliagdo na Contabilidade brasileira e
destaca-se pela tese de doutoramento “Contribuigcdo a Avaliacdo do Ativo Intangivel’e pela obra “Andlise da Corregdo Monetéria
das Demonstragdes Financeiras”.

Na primeira obra estuda pioneiramente a avaliagdo do Goodwill, mostrando com detalhes a ligagdo da Contabilidade com a
Economia. Na segunda apresenta um conceito que, na opinido das autoras, revoluciona por completo o estudo das Financas das
empresas, ao estudar a Alavancagem Financeira sob contexto inflacionario, ou seja, introduz a inflagdo nos estudos de
Alavancagem, mostrando como este conceito melhora, em termos preditivos, a informacé&o contabil e financeira.

Muitos outros autores contribuiram e contribuem para o estudo do assunto. Porém, os autores citados permitem uma visao
histérica da discussado do tema, sem maior detalhamento na anélise da contribuigdo de cada um.

Noc8es da Teoria da Mensuracdo — Conceitos
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Mock e Grove, citados por Guerreiro, definem sistema de mensura¢éo com: “(...) conjunto de procedimentos que atribui nUmeros a
objetos e eventos com o objetivo de prover informacdes validas, confiaveis, apropriadas e econdmicas para os tomadores de
decisdes™ .

A mensuracéo pode ser considerada como uma aproximagéo, uma vez que retrata, numericamente, as propriedades dos eventos e
objetos.

Homburguer, citado por Guerreiro, registra que: Os valores financeiros dos ativos e passivos, receitas e despesas sdo mais sociais
que fisicos, no seu carater: eles dependem e estdo sujeitos ao julgamento e preferéncias do homem como um ser social (...) A
quantia de custo de um ativo em qualquer negécio particular depende néo s6 do tempo e lugar de aquisicdo, mas de julgamentos,
esperancgas, medos e preferéncias, tanto do comprador quanto do vendedor®.

Segundo Hendriksen: “(...) a unidade monetéaria tem suas limitages como um método para transmitir informag&o. A mais séria
limitac&o ou restrig&o reside no fato de que o valor da unidade monetaria néo é estavel durante todo o tempo™.

Chambers, citado por Guerreiro, conceitua mensuragdo como sendo: “(...) atribuicdo de nimeros a objetos ou eventos de acordo
com regras, especificando o objeto a ser medido, a escala a ser usada e as dimensdes da unidade®”.

Guerreiro® acrescenta na conceituagdo de Chambers o aspecto temporal da decisdo, apresentando o seguinte exemplo: na
medicao do preco de aquisicdo de uma casa pode-se considerar os seguintes tempos: Passado — preco de aquisi¢céo; Presente —
preco atual da mesma casa; Futuro — prego que se pagara no futuro por uma mesma casa.

Desta forma, o tipo de decisdo que se ira tomar influenciara a correta mensuragédo do objeto ou evento. Ao mensurar o valor
econdmico dos objetos ou eventos, estes serdo traduzidos a um Unico padrao de medida, no caso da Contabilidade, 0 monetario.

A mensuracdo, em unidades monetarias se presta como um meio Util de atribuir um significado comum a objetos ou eventos
diferentes, constituindo-se de dificil execucdo porgque tem caracteristicas que os demais padrdes de mensuragao ndo possuem.

Neste mesmo estudo Moore e Jaedicke relatam que:

(...) as unidades monetarias sdo padrées de mensuracdo que medem uma dada quantia de poder de compra em um momento
especifico. No entanto, este poder de compra ndo permanece constante todos os anos. Ao contrario, unidades fisicas de
mensuragao tais como metro, quildmetro etc., permanecem constantes’.

Além disso, um determinado evento ou objeto pode sofrer alteragdo em sua mensura¢éo monetéaria ocasionada por variagées das
condi¢gbes de mercado.

Deve-se considerar, também, que o sistema de mensuracdo pode ser influenciado pelos conhecimentos de valores dos
interessados. Determinados eventos ou objetos podem ser mensurados monetariamente, de forma diferente de uma empresa para
outra ou de um gestor para outro.

Finalmente, a mensuragdo pode ser tratada como probabilidade, uma vez que ndo existe um valor empirico verdadeiro de uma
quantidade medida.

Informacdes ndo Monetérias

ludicibus langa a seguinte questdo: “E de se perguntar se a Contabilidade deveria utilizar uma Gnica conceituagéo de valor para
avaliagéo dos ativos ou se poderia utilizar varios conceitos para cada grupo de ativos. A resposta é dificil de ser dada®.

2 GUERREIRO, Reinaldo. Modelo Conceitual de sistema de informag&o de gestéo econdmica: uma contribuicéo a
teoria da comunicacdo da contabilidade, S&o Paulo, 1989. Tese (Doutorado) — FEA/USP, p.80

% idem, ibidem, p.88-89

* HENDRIKSEN, Eldon S.Accouting Theory 5 ed.llinois: Irwin Homewood, 1991 p.149

® GUERREIRO. Op. Cit, p.76

®idem, ibidem, p.77

" GUERREIRO. Op. Cit, p.79

8 JUBICIBUS, Sergio de. Teoria da Contabilidade . 4 ed. Sao Paulo ed. Atlas, 1993 p.107
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Guerreiro registra:

A contabilidade, obedecendo ao principio do denominador comum monetério, tem utilizado somente a escala monetaria para
mensurar os objetos e eventos. Entendemos contudo, que principalmente para finalidades gerenciais, os sistemas de informacdes
contébeis deveriam fornecer informagdes mensuradas tanto pela unidade monetaria, como por escalas fisicas®.

Hendriksen afirma:

Mensurar é freqlientemente pensada em termos monetérios. N&o se deveria esquecer que informag¢des ndo monetarias, tais como
capacidade produtiva em toneladas ou nimero de empregados, possam ser relevantes para certas predicdes e tomada de
decis@es (...) Contadores tem reconhecido por muitos anos a necessidade de apresentar informagdes como estas'®".

O Sistema de informagdes, para fins gerenciais, deve considerar o conceito de sistema de informagfes como uma mera extensao

dos sistemas contabeis, uma vez que a Contabilidade é um processo de coletar, mensurar, analisar e disseminar informagéo.
Portanto, a etapa mais légica € a extenséo para uma esfera de influéncia para os tipos de informag¢des ndo monetarias.

Atributos Basicos da_Mensuracédo

Objetividade

Os desvios apresentados de uma mensuracdo para outra serdo reduzidos proporcionalmente ao detalhamento e a objetividade
das suas regras. Se as regras nao forem claras o suficiente, dardo margem a subjetividade decorrente dos julgamentos. Segundo
ljiri: “Existem varios graus de objetividade e devemos discutir se uma medida é mais objetiva ( ou menos objetiva) do que outra e
ndo se uma medida é objetiva ou ndo™"".

Confiabilidade

Conforme a ONU (Organizagao das Nac¢des Unidas):

Um item deve ser reconhecido numa demonstracéo contabil se ele pode ser mensurado com suficiente confiabilidade, se o valor
envolvido pode ser razoavelmente estimado, se é provavel que os futuros beneficios econdémicos ou recursos associados com ele
serdo obtidos ou renunciados™.

Segundo ijiri"(...) um sistema é confiavel quando ele funciona de forma como se espera’®, e acrescenta que, na Contabilidade a
confiabilidade da mensuracéo é definida como grau de objetividade acrescido de um fator de julgamento. Isso mostra que o grau
de objetividade pode ser mensurado, mas a confiabilidade n&o, pois o julgamento depende de um juizo de valor, o qual, por sua
vez, esta, relacionado ao particular uso da medida.

Oportunidade
Qualquer informacéo pode vir a perder a sua utilidade se ndo for oportuna. O beneficio da informacgédo esta ligado ao tempo em
que se presta tal informagao, pois o tempo “deteriora’a capacidade informativa das demonstracdes contabeis.

Precisao

Para fins gerenciais, a mensuragéo deve ser precisa o suficiente, de forma a permitir ao gestor distinguir o mais adequado curso de
acao.

® GUERREIRO. Op. Cit, p.99
' HENDRIKSEN Op. cit., p.488

L 1JIRI, Yuiji. The Foundations of accounting measurement — a mathematical, economic and behavioral inquiry.

New jersey: Prentice Hall, 1967, p.135

12 |0B - Informacdes Objetivas. Principios fundamentais de contabilidade, segundo a ONU (segunda e Gltima parte)
Boletim Tematica Contabil e Balanco n.34, Séo Paulo, 1990, p.280

B1JIRI . Op. cit, p. 137
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Exatidao
A mensuragéo deve expressar valores verdadeiros.
Acurécia

A informacéo deve ter uma probabilidade minima de se desviar da verdade.

Padrées de Mensuragéo

Lembre-se que além do padrdo monetério, dispde-se de diversos outros como: comprimento, area, volume, massa, temperatura,
unidades fisicas, etc.

Um exemplo que Demonstra a Importancia da Mensuracéao
Supondo a necessidade de escolher o aluno mais alto de uma classe, precisa-se mensurar a altura de cada um, o que podera
ocorrer de duas formas:

1) colocando todos os alunos enfileirados e identificando o mais alto; ou

2) tomando as medidas das alturas dos alunos e verificando qual € o mais alto.

O que difere nas duas formas acima é que, na primeira, nenhum conhecimento de medida é necessario, porém o responsavel pela
andlise tera que, obrigatoriamente, presenciar o evento. Na segunda, a pessoa que ira decidir ndo precisard, necessariamente,
presenciar o evento, porém, terd que ter conhecimento do critério de mensuracao.

Evolugdo Histéricado Conceito de Ativo
ludicibus™ cita alguns dos principais autores e entidades que conceituaram o Ativo, dentre os quais:

. Paton (1924): contraprestagdo material ou ndo, possuida por uma empresa e que tenha valor para ela;
. Canning (1929): servico futuro em dinheiro ou conversivel para a entidade. E ativo somente para a pessoa que o utiliza;

. AICPA — American Institute of Certified Accountants ( 1941/1953): Saldo devedor, principios, direito de propriedade, valor
adquirido, gasto realizado que gerou o direito;

. D Auria (1958): meios ou matéria posta ao administrador para atingir os fins da entidade;
. Sprouse & Moonitz (1962): beneficios futuros esperados adquiridos no passado;

. Meigs & Johnson (1962): recursos econdmicos possuidos;

. Anthony (1970): recurso econdmico possuido, adquirido a um custo monetario mensuravel.

Conforme Martins (1972): “Ativo é o futuro resultado econémico que se espera obter de um agente'®.

Segundo a ONU (1989):

“Ativos séo recursos controlados pela entidade, como resultado de eventos passados e dos quais se espera beneficios econdémicos
futuros”. Nesta defini¢8o os ativos séo considerados como recursos controlados, e ndo de propriedade, da entidade, uma vez que

“|UDICIBUS. Op. cit, p.93-94
> MARTINS. Eliseu — Contribuicao & avaliacdo do9 ativo intangivel. Sdo Paulo, 1972. Tese (Doutorado) FEA/USP,
p.30
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os ativos surgem de eventos passados em transagcfes que podem ou ndo envolver dinheiro. Assim, os ativos incluem imoveis,
fabricas, equipamentos, bens, objetos de arrendamento financeiro, recebiveis a longo prazo, fundo de comércio adquirido,
patentes, marcas e outros intangiveis, valores imobiliarios, valores a receber circulantes, estoques, disponibilidades e despesas
antecipadas®®.

Segundo ludicibus (1993): “Todo ativo representa, mediata ou imediatamente, direta ou indiretamente, uma promessa de caixa™"".
Conforme as defini¢Bes, pode-se elencar as principais caracteristicas do Ativo: exclusividade do direito, detencdo da propriedade,
posse, controle e beneficios futuros.

Desta forma, também se realiza um paralelo entre as definigbes econémica e contabil do Ativo:

Econdmica Contabil

Valor Custo

Realizag8o guando do acréscimo do valor Realizag8o guando da venda ou prestagdo de servicos
Capital Responsabilidade

Enfase nos resultados Enfase nos custos

O papel da Contabilidade na Avaliacdo do Ativo

Presume-se que a empresa tera “vida longa’suficiente para receber os servigos e beneficios providos pelo Ativo. Uma empresa é
vista como em marcha, ou seja, como tendo suas opera¢des continuando em um futuro previsivel. Este conceito é fundamental
pra reconhecer e medir o efeito das transag@es e dos eventos que criam os itens de informag&o.

Constata-se que as empresas ndo tém a intengdo nem a necessidade de liquidar ou, materialmente executar sua escala de
operacdes. Porém, é necessario confrontar realidades econdmicas e reconhecer as mudangas no valor econémico dos recursos
nas demonstracdes financeiras. Estas mudancas ndo podem ser ignoradas, pois é preciso respeitar os inimeros investidores que
estéo entrando ou saindo da empresa como sécios.

Tipos de Mercado e Tipos de Preco

O Preco de troca é estabelecido pelo mercado, existindo dois tipos de mercado em que a firma opera e, portanto, dois tipos de
preco:

1)Valores de entrada: referem-se aos valores de obteng&o dos ativos usados na firma em suas operacdes; e
2) Valores de Saida: refletem as fontes recebidas pela firma, em particular, o preco de troca do produto.

A questéo é quando usar e ndo qual usar.

Exemplo:

12 Etapa: o produto entra pelo custo que € CORRENTE no dia da Compra;

22 Etapa: o valor vai ficando ultrapassado com o tempo (Histérico); e
3?2 Etapa: quando o produto é vendido utiliza o prego de venda (Realizavel).

Formas de Avaliacdo do Ativo

Segundo a Onu: “A avaliacdo é o processo de determinacdo do valor monetario a ser dado a um item incluido na
denominlasgéo financeira. Para isso é necessario selecionar-se a unidade de mensuragdo e o método pelo qual o item deve ser
avaliado™".

Existem vérias formas de se mensurar ativos, como apresentados no quadro abaixo:

[ Valores de Entrada | Valores de Saida

%10B. Op. cit, P. 278
7 JUDICIBUS. Op. cit, p. 106
8 10B. Op. cit. p. 280
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Custo Historico Precos Correntes de Venda
Custo Histérico Corrigido Valores Descontados

Custo Corrente de Reposicdo Equivalentes Correntes de Caixa
Custo Corrente Corrigido Valores de Liquidacao

Valores de Entrada

Custo Histérico

Segundo a Onu:

O custo historico tem sido 0 método mais usado pelas empresas na preparagdo de suas demonstragdes financeiras. Como esse
método ndo considera os efeitos das mudancas de pregos, empresas operando em economia altamente inflacionaria
freqlientemente adotam unidade monetéria constante ou algum outro meio de ajuste pela inflagdo. Quando em uso o custo
histérico, uma outra base diferente de mensuracao é freqientemente usada também para elementos especificos, como no caso de
estogues avaliados ao preco de mercado quando inferior ao custo, valores mobiliarios ao preco liquido de realizagéo, bem como,
em certos paises, a reavaliagéo ao preco de mercado dos iméveis e certos outros ativos imobilizados™.

Conforme o AICPA, citado por ludicibus: “Presumindo um mercado livre, o custo de aquisicdo expresso no prego de aquisicao de
um ativo é uma quantificacéo satisfatéria das expectativas de servicos futuros no momento da compra™.

Hendriksen considera que: “Mudangas de precos afetam em maior grau a relevancia e a comparabilidade dos custos histéricos
aplicados aos ativos néo correntes do que custos aplicados aos ativos correntes”21.

A variacdo dos precos, a alterag@o no potencial de servigos futuros, a obsolescéncia da cada Ativo, e outros séo limitacdes ndo
consideradas na avaliagdo por valores histéricos, o que pode vir a comprometer completamente o valor informativo da
Contabilidade, ja que ela expressa o potencial de servigos futuros de um bem ou direito no momento da aquisigao.

Outra limitacéo do custo historico é o de reconhecer apenas os ganhos realizados, ndo permitindo reconhecer perdas e ganhos
quando real e economicamente acontecem.

Custo Histérico Corrigido

Considera a variagéo dos pregos utilizando um indice representativo da variagdo do poder aquisitivo médio geral da moeda.

Deixa de considerar, no entanto, as demais limitagdes, citadas no item anterior, além de ignorar que cada segmento econémico
pode sofrer uma taxa de perda de poder aquisitivo

Diferente da média geral da economia, sendo necessario o calculo de uma inflagdo interna prépria.

Esta forma de mensuracdo tem um poder informativo maior que o custo histérico, além de ser de féacil utilizacao.

Custo Corrente de Reposicao

Segundo a Onu:"(...) representa a quantia de dinheiro ou equivalente a dinheiro que seria pago no momento presente se o item

fosse reposto™®.

Pode ser o custo de reproducéo do Ativo ou o daquele que proveria servigos equivalentes. Desta forma, representa o pre¢o que se
pagaria hoje para obter um mesmo Ativo ou equivalente.

Segundo iudicibus: “... € o somatorio dos custos correntes dos insumos contidos em um bem igual ao originalmente adquirido
menos sua depreciacéo™,

910B Op. cit, p.492

2 |UDICIBUS Op. cit p.103

2l HENDRIKSEN Op. cit, p. 492
2 |0B Op. cit. p. 279
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O custo corrente considera, para fins de mensuracéo, as variagdes sofridas pelo valor do ativo no mercado, e representa para o
gestor uma informag&o importante, uma vez que se aproxima do valor que poderia ser desembolsado para que se viesse a adquirir
bens iguais ao avaliado.

Custo Corrente X Custo Histérico

Demonstrando comparativamente as caracteristicas do custo histérico e custo corrente chega-se ao seguinte quadro:

Custo Corrente Custo Histérico
Valor da empresa hoje Valor Histérico
Equivaléncia entre estoques e ingressos Sem parametro

Identificacdo de receitas e despesas com base na tendéncia | Reconhecimento da receita quando da venda dos ativos

Facilidade na andlise comparativa de valores que tenha em | O valor do ativo muda com o tempo dificultando a
datas distintas comparacéo

Menor objetividade Maior objetividade

Custo Corrente Corrigido

Considera, para fins de avaliagdo, a variacdo de precos e a de mercado. Despreza, contudo, a inflagdo setorial, limitacao
reconhecida quando do célculo pelo valor histérico corrigido.

Valores de Saida

Valores Descontados

O ativo, neste caso, sera avaliado pelo valor presente do fluxo de caixa futuro, descontado a uma determinada taxa.

O estabelecimento de uma taxa adequada € a maior limitagdo encontrada neste processo, assim como a estimativa dos valores a

serem recebidos e dos ativos intangiveis.

Precos Correntes de Venda

Segundo a Onu: “(...) representa o montante de dinheiro ou equivalente a dinheiro pelo qual um item pode ser trocado no
mercado no curso normal do negécio, ou seja, preco de venda menos despesas com venda™”. Esse método evidencia o custo de
oportunidade, ou seja, 0 que a empresa renuncia ao ndo vender o Ativo.

Constitui-se em uma razoavel aproximacao do futuro preco de venda. Pressupde que a empresa esteja operando em um mercado
organizado. Pode, também, estimar um valor aproximado do fluxo previsto de caixa para Ativos, tais como inventarios de produtos
destinados para venda. E limitado no que diz respeito a produtos ndo acabados. Pode n&o representar adequadamente o ativo,
caso as condi¢des futuras ndo vierem a se concretizar.

Equivalentes Correntes de Caixa

Esta forma de avaliag&o foi proposta por Chambers® e representa o total de dinheiro que poderia ser obtido vendendo cada Ativo
sob condi¢Bes de liguidagéo ordenada.

Trata-se de um conceito de dificil aplicacdo, pois excluiria do Ativo todos os itens que néo tivessem um valor de mercado.

Segundo Hendriksen “(...) equipamentos especializados ndo vendaveis, como a maioria dos ativos intangiveis, deveriam ser
descarregados do Ativo no ato da compra, devido a inabilidade de obter um preco corrente de mercado™®.

2 |UDICIBUS. Op. cit. p. 104

?*|0B. Op. cit. p. 279

% CHAMBERS. R. J. Accounting evaluation and economic Behavior. New Jersey: Prentice Hall, 1965, p. 92
% HENDRIKSEN Op. cit, p. 500.
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Valores de Liquidacao

E a forma de mensuragdo que considera a hipétese extremada de valores de saida, pois presume a venda forcada, tanto para
clientes normais a precos extremamente reduzidos, como para outras empresas, bem abaixo do custo.

Deveria ser utilizada apenas quando as mercadorias ou outros ativos se tornassem obsoletos ou quando a empresa nao
esperasse continuar o empreendimento, tratando-se de uma hipétese de descontinuidade.

Capital e Manutencdo do Capital®

Os recursos proprios de uma empresa séo algumas vezes denominados capital e s6 se reconhece, normalmente, o lucro apos
assegurada a sua manutencéo.

Na discussdo da manutengdo do capital, a literatura contabil reconhece dois conceitos: capital monetario e capital fisico ou
operacional.

No primeiro caso, considera-se como mantido o capital se, no final do periodo, excluindo-se as novas contribuicdes dos sécios e as
distribuicdes de resultado, tiver no minimo o mesmo capital com que se inclinou.

Onde se usa o valor monetéario nominal, os aumentos de precos dos ativos sdo considerados como lucro, mas sé reconhecidos na
sua realizacdo. Quando do uso da unidade monetéria constante, somente a parte que exceder ao aumento geral dos pregos é
considerada como lucro. A outra parte € considerada como manutencgao de capital.

Dentro do conceito de manutencéo fisica do capital, assume-se que o capital € mantido se a empresa tiver a mesma capacidade
operacional ou fisica, no final do periodo, comparativamente a que possuia no inicio.

Pode-se considerar que, a decisdo em adotar o conceito de manuten¢do monetaria do capital em vez de manutencéo do capital

fisico depende do critério de cada empresa e da necessidade dos usuérios da informagéo contabil.

Métodos Alternativos para Avaliagdo

Painel de Avaliagdo Contabil Face a situagdes especificas

Categoria do Ativo

Publico Interno

Publico Externo

Lei 6404/76

Ativos Monetérios Liquidez Idem Valor Original +

Fluxo de Caixa descontado Rendimentos, ou Mercado (o
menor)

Bens para Venda Avaliagdo/Desempenho Idem Custo Historico

-Normais Valor Realizavel/ Liquido

-Criticas -Custo de Reposicao

Bens mantidos para uso Planejamento, Controle e Idem Custo histérico ou Mercado
Avaliacdo de Desempenho (o menor)

Acdes Negociadas Liquidez Idem Custo histérico ou Mercado
- Valor realizavel Liquido (0 menor)

Investimentos (ndo Liquidez Idem Custo histérico ou mercado (

Equivaléncia)

-valor realizavel liquido

0 menor)

Ativos Depreciaveis

Decisdo de Reposigao do
Ativo
- Valor Realizavel
Liquido
Planejamento, custeio,
Controle e Avaliagéo de
Desempenho
- Custo de Reposicao
ou Valor Realizavel
liquido

Custo de Reposi¢édo

Diferido (Intangiveis)

Planejamento e Controle

- Custo Corrente ( se
possivel) ou Custo Histérico
Corrigido

Custo Corrente ou Custo
histérico Corrigido

Gastos aplicados excluidos
das amortizagdes corrigidas

Tabela adaptada de : Tinoco, Jo&o 2P. Caderno de Estudos, Sao Paulo, Fipecafi, outubro, 1992.

7 |0B. Op. cit. p.279
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Painel da Avaliacdo Contabil — Valores de Entrada

Avaliacdo Objetividade P/ Usuério Relevancia para Usuério
Histérico Melhor Pobre

Histérico Corrigido Bom Pobre

Corrente Pobre bom

Corrente Corrigido Bom Melhor

Tabela adaptada de: Tinoco, Jodo 2 P. Caderno de Estudos, Sdo Paulo, Fipecafi, outubro, 1992.

Painel de Avaliacdo Contabil — Valores de Saida

Avaliacdo

Objetividade p/ usuério

Relevancia p/ Usuario

Fluxo de Caixa Descontado

Bom (se definidas suas 3 variaveis)

Bom

Valor Realizvel liquido

Bom

Bom

Equivalentes Correntes de Caixa

Bom

Pobre ( falta de predicéo) .

Tabela adaptada de: Tinoco, Jo&o 2 P.. Caderno de Estudos, S&o Paulo, Fipecafi, outubro, 1992

Aspectos da Instrucdo CVM Numero 235/95

Observa-se na Instrugdo nimero 235/95 da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) a referéncia das formas de avaliacéo, feitas de
acordo com as conveniéncias e necessidades de controle.

Investimentos em empresas de capital fechado — Desde que relevante devera ser divulgado o valor liquido dos instrumentos
financeiros das investidas relevantes, isto €, a diferenga entre os valores contabeis (Valores Histdricos) e os respectivos valores de
mercado (Valores Correntes), considerando, para tanto, os valores dos instrumentos financeiros ativos menos os valores passivos,
possuidos por essas empresas, além de informar as principais opera¢des com derivativos dessas investidas. (Grifo e Paréntesis
das autoras).

Mensuracdo do Ativo Intangivel: Goodwill

O goodwill pode ser considerado como a diferenga entre o valor atual dos fluxos de caixa futuros, gerados pelos ativos da empresa
e o valor dos custos dos elementos que propiciariam tal fluxo. Usualmente, as empresas néo registram o goodwill devido as
dificuldades guanto a questéo da objetividade.

Segundo ludicibus:

Seja qual for a maneira pela qual tentamos mensurar o goodwill, percebemos as grandes dificuldades. Em primeiro lugar, existe o
problema da projecéo do lucro ( ou do fluxo de caixa), ndo desprezivel. Os problemas da taxa e do horizonte séo talvez até mais
complexos. Apesar de tal subjetivismo, o método de capitalizagdo de lucro que racionaliza esta particular ‘“visualizagdo’do que
venha a ser “goodwill"apresenta um arcabougo conceitual que nos permite delimitar ou sistematizar algo que, necessariamente,
deve ser subjetivo, por ser o elemento mais intangivel dos intangiveis28.

Classificacdes do Goodwill

Conforme Martins®, a classificagio mais conhecida é apresentada a seguir:

Goodwill Comercial: surge em fungdo dos servigos de apoio, da qualidade do produto em relacdo ao preco e do reconhecimento
da demanda em relagdo ao nome da empresa ou marca do produto decorrente da propaganda;

Goodwill Industrial: surge em fungdo dos beneficios e oportunidades profissionais criados aos funcionarios da empresa. Como
exemplo, cita-se os planos de saude, participagdo dos funcionarios no lucro, ascenséo hierarquica, etc;

Goodwill Financeiro:

8 JUDICIBUS Op. cit. p.178
» MARTINS Op. cit. p. 73-74
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Surge em funcdo da atitude de investidores, financiadores e credores. A manutencdo da imagem favoravel da empresa cria
condi¢cBes de captacao de recursos e resultados favoraveis;

Goodwill Politico: obtido em fungéo das relagdes positivas com o Governo. Tem-se, como exemplo, as empresas do setor de
construgédo civil que mantém fortes relagbes com o Governo a fim de manter as perspectivas de crescimento e até mesmo de
continuidade.

Existem outras classificagdes que adotam outros nomes aos varios beneficios que a empresa pode obter.

Porém, a intengéo é tdo somente de apresentar, de forma incipiente, as varias formas de goodwiill.

Ativo Intelectual Capital Humano

E um grande desafio para a Contabilidade mensurar quanto o Capital intelectual representa para uma empresa. encontra-se, no
entanto, empresas que se viessem a perder um determinado executivo inviabilizaria ou prejudicaria significativamente a obtencao
de resultados futuros, pela capacidade intelectual que esse recurso humano detém ou pela sua presenga no mercado.

ludicibus afirma:

E necessério prestar atengdo a informagfes esparsas sobre despesas com pesquisa e desenvolvimento, com programas de
treinamento de executivos, com a prépria nutricdo de executivos no sentido de determinar as politicas de substituicdo gradual de
executivos, idosos por outro mais jovens etc.

Frequentemente, a percepcdo adequada dessas diferencas de comportamento entre duas empresas igualmente rentaveis, no
momento, pode ser o limite entre um bom ou um mediocre investimento™.

Marins diz Recursos existem para obter beneficios econémicos futuros, portanto devem ser reconhecidos direta u indiretamente ,
curta ou longa distancia fisica ou intelectualmente, associacdo com agentes mais tangiveis®.

De acordo com Stewart™, o Istitute of Chartered Accountants of Scotland examina medidas nao financeiras para a performance de
empresas . Na América do Norte, The Conference Board e o
AICPA tem projeto similar, assim como o Canadian Institute of Chartered Accountants.

Edmundo Jenkins, s6cio da empresa de consultoria Arthur Andersen, presidiu os trabalhos da AICPA( outubro de 1994) e
menciona que a raz&o para esta ocorréncia e devido aos componentes do custo de um produto, 0s quais representam pesquisa e
desenvolvimento, ativo intelectual e servicos. Neste sentido, o sistema contabil, que informa apenas o custo do material e do
trabalho, ndo e apropriado.

O que faz com que os contadores figuem confusos e nervosos e a dificuldade de medir e gerenciar os ingredientes principais da
nova economia capital intelectual, o ativo intangivel de habilidade, conhecimento e informacéo.

Neste mesmo artigo, Larry Prusak, direto e da Ernst & youngs Center form Business Inovation de Boston, afirma que capital
intelectual e material intelectual que tem sido formalizado, captado e influenciado para produzir ativos com maior valor. Ate mesmo
nas industrias, argumenta james Brian Quinn, da Tuck Schooll of Business em Dartmouth, talvez trés quartos do valor adicionado e
derivado do conhecimento. Mais do que isso, conhecimento resulta em ganho de poder.

A diviséo principal do grupo Skandia a maior companhia Escadinava de servigos financeiros comegou a publicar um relatério
anual com ativos do conhecimento (knowledge assets).

Apesar da dificuldade de compreensao e percepcédo dos intangiveis, por definicdo, a experiéncia da Skandia, Dow Chemical e
outros tornam claro que os ativos do conhecimento de uma empresa podem ser identificados, que o processo de gerenciamento
pode melhora-los, que e possivel descrever e mensurar como o conhecimento adiciona valor e que, administrando o capital
intelectual, melhora-se a performance financeira empresarial.

Stewart também menciona Charles Handy, membro da London Business Scholl, o qual estima gue os ativos intelectuais de uma
corporagédo, séo geralmente trés ou quatro vezes mais valiosos que o0s ativos tangiveis que constam nos livros. Também Gordon
Petrash, diretor de gerenciamento do capital intelectual da Dow Chemical, contribuiu com seis passos que, segundo ele, poderiam
ser dados para o processo de administrar o ativo intelectual:

% JUDICIBUS. Op. cit. p. 180

. MARTINS Op. cit. p.33

%2 STEWART, Thomas A. Your company’s most valuable asset: Intellectual capital. In Revista Fortune. USA,
octuber 3, 1994 p.28-33
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1) definir a importancia do investimento intelectual para o desenvolvimento de novos produtos;

2) Avaliar a estratégia dos competidores e o ativo do conhecimento;

3) Classificar o seu portifélio: 0 que vocé tem, o que vocé usa, onde eles estéo alocados;

4) Analisar e avaliar o valor do portifélio: quanto eles custam, o que pode ser feito para maximizar o valor deles, se deve
manté-los, vende-los ou abandona-los;

5) Investir: baseado no que se aprendeu nos passos anteriores, identificar espacos que devem ser preenchidos para
explorar conhecimento, defender-se da concorréncia, direcionar a acdo da empresa ou avancar na tecnologia; e

6) Reunir o seu novo portifélio de conhecimento e repetir a operacéo ad infinitum.

Outro gestor citado é Arian Ward, engenheiro principal da Hughes Space Comunication. De acordo com Ward, o problema é o
gue se chama de “perder a receita”. O conhecimento adquirido pelos engenheiros que desenharam um satélite ha dois anos atras
pode ser desconhecido para um grupo de engenheiros que esteja, agora, diante de um problema similar, ou 0 novo grupo,
conhecendo a solugdo do problema, mas desconhecendo a pesquisa que levou a elaboracédo de tal satélite, pode ndo ver a
aplicabilidade ou ndo confiar no trabalho. O resultado séo as “ilhas de conhecimento”, similar a “

llhas de automagéo” e familiar aos experts da reengenharia que trabalham para ligar sistemas de computacdo incompativeis.

Neste mesmo artigo, Leif Edvinsson, primeiro Diretor para capital intelectual da Skandia Assurance & Financial Services (AFS),
menciona que o capital intelectual envolve trés questdes:

1) O valor do capital intelectual excede, por muitas vezes, o valor dos ativos que constam dos balangos.

2) O capital intelectual é a matéria-prima da qual os resultados financeiros séo feitos: resultados financeiros derivam da matéria-
prima capital intelectual;

3) Diretores e gerentes tem que distinguir dois tipos de capital intelectual , chamados de capital humano e capital estrutural. Esta
distincdo e crucial. O capital humano importa por ser a fonte de inovacdes e renovagdes. O crescimento do capital humano - por
meio da contratagdo, treinamento e educagéo - e uma mala vazia se ndo puder ser explorado, isto requer uma estrutura de ativo
intelectual, tal como um sistema de informac&o, conhecimento de canais de mercado, relacionamento com clientes, e um foco
gerencial para tornar Know-how individual propriedade do grupo.

Edvinsson argumenta que o capital estrutural coloca novas idéias para trabalhar e pode ser usado varias vezes para criar valor. Ele
pode ampliar o valor do capital humano ordenando os recursos da corporacéo, a lista de clientes e os talentos de outros
departamentos para sustentar e apdia a nova idéia.

Complementando a citagdo anterior, Dave Uric, professor de Michigan, expressa a interagdo entre capital humano e estrutural
numa férmula simples: a capacidade de aprendizado é a habilidade da negociacdo para gerar novas idéias multiplicada pela
competéncia de generaliza-la na empresa.

Administradores disseram que usam e apreciam informacdes referentes & satisfagéo do cliente, & produtividade e ao processo de
qualidade, mas que ndo querem divulgar este capital intelectual no Balanco Patrimonial, por exemplo, por que temem que possam
passar para os concorrentes segredos de competicdo ou atrair litigio por parte de investidores descontentes.

Analistas financeiros e investidores dizem que querem e desejam a informagéo, porém, temem ser enganados. Na falta de relatério
padréo, existe a preocupagédo que estas informag¢des possam ser subjetivas ou que " dados compilados pela General Motors - GM,
por exemplo, possam ndo ser comparaveis com os dados que figuram nos relatérios da empresa FORD" e acrescentam que
ninguém nos negécios deseja regulamentacdes que possam estabelecer normas e mandatos de divulgacao.

Exemplos de Aplicabilidade Pratica dos Conceitos Referidos

Legislacdo Brasileira versus Legislacdo Americana

Visando demonstrar a aplicagdo pratica dos conceitos citados, recorre-se & apresentacdo de um comparativo entre as normas
contabeis brasileiras e as americanas ( Financial Accounting Standart Board — FASB 115), em que se percebe claramente como a
forma de avaliagdo pode alterar os resultados empresariais.

Manutenc¢ao do Titulo de Longo prazo Até a data do Vencimento

Brasil Estados Unidos — FASB 115

Classificado no Ativo Realizavel a Longo Prazo e Avaliado | Classificado for do Ativo Circulante e avaliado como no

ao precgo de custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos | Brasil. Nos EUA n&o h& grupo de contas denominado Ativo
e deduzindo de amortizagdo (recebimentos) devido a Realizavel a Longo Prazo.

intencéo e capacidade da empresa em manter o titulo ate o
vencimento, que devera ser avaliada periodicamente
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N&o h& orientacdes especificas nos pronunciamentos
contabeis sobre como avaliar a intengdo e a capacidade da
empresa em manter o titulo ate o vencimento.

Ha orientagbes especificas a respeito desse assunto.

Havendo declinio no valor de mercado na avaliagéo do custo
de um titulo individual, e feita uma provisédo para perdas em
contrapartida a uma conta de resultado.

Aplicagdo semelhante s6 que dispGe fair value (valor justo —
que pode ser o valor de mercado, caso este seja um valor
justo) do titulo e esse declinio precisa ser suportado por
motivo outro que temporario.

N&o ha parametro formal para se avaliar quando o declinio
do valor de um titulo e suportado por motivo outro que
temporario.

Para se confirmar que o declinio do valor justo do titulo e
suportado por motivo que caracterize a perda nao provisoria,
0 pronunciamento dispde o prazo de mais de 6 meses.

Recuperag8es subsequientes no valor de mercado nédo séo
reconhecidos no resultado ate o valor de face do titulo.

N&o podem ser reconhecidas contabilmente as
recuperacdes subsequientes do valor justo.

Fonte Fontes, Claudio Luiz. Reunido da ANEFAC, Associacao Nacional dos Executivos de Finangas, Administracéo e

Contabilidade. S&o Paulo, 7 de marco de 1996.

Titulo de Curto Prazo destinado a Revenda

Brasil

Estados Unidos — FASB 115

Classificagcdo no Ativo Circulante e avaliado ao prego de
custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos, deduzidos
de uma provisdo para perdas, conforme comentado no item
2 abaixo (Vencimento até 1 ano).

Procedimento diferente do adotado no Brasil, ou seja,
avaliado ao valor justo ( que pode ser o valor de mercado,
caso este seja o valor justo).

Formacao de uma provisdo para perdas, caso o valor de
mercado seja inferior ao valor de face do titulo cuja
contrapartida é levada a uma conta de resultado.

Procedimento diferente ao do Brasil, tendo em vista que a
sua avaliag&o deve estar ao valor justo. As recuperacdes
subsequentes do valor justo séo reconhecidas nos termos
do item 3, abaixo comentado.

Recuperages subseqlientes do valor de mercado do titulo
ndo sdo reconhecidas no resultado até o valor de face do
referido titulo.

Recuperages subseglientes séo permitidas, independente
do valor justo ultrapassar o valor de face do titulo.

Fonte Fontes, Claudio Luiz. Reunido da ANEFAC, Associacao Nacional dos Executivos de Finangas, Administracédo e

Contabilidade. Sdo Paulo, 7 de marco de 1996.

Titulo Disponivel para Venda

Brasil

Estados Unidos — FASB 115

Classificado no Ativo Circulante ou no Realizavel a Longo
Prazo, dependendo da expectativa para a concluséo da
venda e avaliada a preco de custo de aquisi¢&o acrescido
dos rendimentos, deduzidos de uma provisdo para perdas,
conforme comentado no item abaixo.

Classificado no Ativo Circulante ou fora do Circulante, pelos
mesmos motivos aplicados no Brasil, e avaliado ao valor
justo ( que pode ser o valor de mercado, caso este seja 0
valor justo).

Formacao de uma proviséo para perdas, caso o valor de
mercado seja inferior ao valor de face do titulo, cuja
contrapartida e levada a uma conta de Resultado.

Mudangas no valor justo, representando ganhos ou perdas
(diferentemente do 2 fato contabil — Titulo destinado a
revenda num prazo préprio). Tem como contrapartida uma
conta credora ou devedora separada no Patrimdnio Liquido.
Havendo a realizacéo financeira do ganho ou perda medida
em relacdo ao pre¢o de custo de aquisi¢éo, acrescido dos
rendimentos , esta e apropriada no resultado em
contrapartida a contra do Patriménio Liquido.

Havendo declinio no valor de mercado na avaliag&o do custo
de um titulo individual, e feita uma proviséo perdas em
contrapartida a uma conta de resultado.

Aplicagcdo semelhante, s6 que dispde sobre o fir value (
valor justo) e esse declinio precisa ser suportado por motivo
outro que temporario.

N&o h& parametro formal para se avaliar quando o declinio
do valor de um titulo e suportado por motivo outro que
temporario.

Para se confirmar que o declinio do valor justo do titulo e
suportado por motivo outro que temporario, o
pronunciamento dispde o prazo de mais de 6 meses.

Recuperacgdes subsequentes do valor de mercado do titulo
nao sao reconhecidas no resultado ate o valor de face do
titulo.

Recuperagdes subsequentes do valor justo do titulo sdo
reconhecidas no Patriménio Liquido.

Fonte Fontes, Claudio Luiz. Reunido da ANEFAC, Associacao Nacional dos Executivos de Finangas, Administracéo e

Contabilidade. S&o Paulo, 7 de marco de 1996.

De acordo com as normas americanas, existe um valor justo do titulo que pode ser igual ou ndo ao valor de mercado. Este valor

justo reflete os acréscimos e decréscimos do titulo ate a data de vencimento.
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As normas brasileiras apresentam énfase no valor de face do titulo (valor de aquisi¢do) ndo considerando as flutuacdes do
mercado acima do valor de face.

Considerando que o valor de mercado representa o verdadeiro valor de negociacdo de um titulo, pode-se concluir que as duas
formas de avaliagdo de um mesmo titulo conduzem a resultados diferentes.

Conclusbes

Constata-se que houve uma significativa preocupacédo dos pesquisadores em retratar a variagdo do patrimdnio da empresa de
forma a espelhar a realidade econdmica. Neste sentido, Houve Valiosas Contribuigdes, tais como A Teoria do Valor de Reposicéo,
A Teoria do Custo Corrente, a Teoria dos Ajustamentos Contabeis sob Inflagéo e outras.

Os aspectos econdémicos envolvidos na Teoria da Mensuragdo sdo fundamentais para que a Contabilidade atinja seus objetivos,
fornecendo néo s6 informag6es monetarias, mas também informacdes ndo monetarias que sejam Uteis aos Seus USUArios.

Para se ter uma informacdo contabil Util deve-se observar critérios como relevancia, confiabilidade, comparabilidade,
inteligibilidade, tempestividade, materialidade, valor preditivo, confiabilidade, fidedignidade na representacéo, substancia sobre a
forma, neutralidade, prudéncia e verificacéo.

A comparabilidade entre as empresas requer um conjunto consistente de definig6es, unidades de mensuragdo, concepgoes,
técnicas de mensuracgéo, intervalos de relatérios etc. Dai a importancia da divulgacéo das politicas contabeis adotada por cada
empresa ou entidade.

Verifica-se que, diferentes usuarios podem atribuir utilidades distintas em niveis de importancia, as variadas qualidades pertinentes
a informacédo. Com isso, e importante que as pessoas gue estabelecem as normas da Contabilidade guiem-se por principios que
Ihes permitam decidir sobre quais caracteristicas devem prevalecer. Entretanto, os custos provaveis e os beneficios de prover a
informac&o devem ser considerados.

Quanto aos valores monetérios, estes sdo normalmente expressos em unidades monetéarias nominais, ndo ajustados pela
modificacdo no seu poder de compra. Entretanto, dentro de condi¢cdes altamente inflacionarias, e apropriado expressar os valores
monetarios em unidades de poder de compra constante ou em unidades ajustadas por indice de inflag&o que reflita a modificagcao
do poder de compra da moeda.

Diante destes aspectos, constata-se que o conceito de Ativo evoluiu nas ultimas décadas. Saiu da avaliag8o do capital fisico para
abranger o potencial de beneficios futuros, assim como o goodwill e os bens intangiveis.

Apesar de a maioria das empresas usarem o conceito de manutengdo monetaria do capital em vez de manutengdo do capital
fisico, ndo e possivel decidir qual destes conceitos e preferivel aos usuarios. Este aspecto depende das necessidades dos
usuarios, tendo a possibilidade de utilizar os dois conceitos simultaneamente.

Também, devera ser observado que, para obter o valor dos beneficios futuros esperados, e preciso identificar quanto o mercado
estara disposto a pagar pelo Ativo .

Poderia-se considerar que a melhor forma de avaliagdo do Ativo, do ponto de vista de mercado, e realizada pelos valores de saida,
porque, ha de se pressupor que o mercado a valores de entrada nao realizaria a aquisicao do direito avaliado.

A grosso modo, o Ativo deve ser avaliado pelo método que fornega o valor que mais se aproxime dos beneficios futuros esperados,
contudo, é aceitavel um método que nédo seja o ideal por razdes de pouca praticabilidade ou em decorréncia da andlise da relagdo
custo-beneficio.

A relacdo entre o custo histérico com o conceito de realizacdo da receita na mensuragdo do lucro € uma das mais fortes razées
para a adocgdo generalizada dessa forma de avaliagédo.

De forma geral, o que difere nas formas de avaliacéo, tanto a valores de entrada quanto a valores de saida, excluindo os casos
extremados de descontinuidades das empresas, € o momento do reconhecimento das receitas e consequentemente, do resultado.

No caso dos valores de entrada, as receitas sdo reconhecidas somente quando realizadas. Ja no caso dos valores de saida o

resultado é apurado no ato da aquisicdo do Ativo. Os valores de entrada seriam considerados mais adequados e mais objetivos
qguando a identificag&o dos valores de saida se constituir um grande desafio.
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A mensuracao do ativo intangivel ainda representa um grande desafio para a Contabilidade. Apesar da subjetividade envolvida é
possivel mensura-lo e contribuir com informacdes referentes ao goodwill e ao ativo intelectual.

E notdrio que o conhecimento adiciona valor para a empresa, pois a mensuracdo e divulgagdo do capital intelectual podem
melhorar a imagem e atrair novos investimentos para a empresa.
Finalmente, recorre-se a citagdo de ludicibus, ao dizer: “Verifica-se que, no amago de todas as teorias para a mensuracao dos

ativos, se encontra a vontade de que a avaliagdo represente a melhor quantificagdo possivel dos potenciais de servigos que o
ativo representa para a entidade”.

Resumo

A Contabilidade propde-se a prover os usuarios com informacdes .

Para tal, se utiliza do processo de identificar, mensurar, registrar e informar as muta¢des que ocorrem no patriménio das empresas,
de modo a permitir julgamentos fundamentados e decisdes respaldadas.

Normalmente, os nimeros déo a impressao de exatiddo. Essa, no entanto, nem sempre é facilmente obtida,

Quando se trata de Contabilidade, visto que se encontra no campo das Ciéncias Humanas e néo Exatas.

O fato de os valores medidos na Contabilidade terem muito mais caracteristicas sociais do que fisicas, ndo se deve levar a
considera-los menos representativos do que os calculados em outras areas do conhecimento, pois, apesar de certa subjetividade
na medicao de determinados valores, essa pode, de certo modo, ser muito bem definida e controlada.

Para se conhecer melhor o desafio que representa mensurar o Ativo de uma empresa, apresentou-se, neste artigo, varias formas
de se proceder em tal acao.
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