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Resumo

Este texto tem por objetivo ressaltar um aspecto que ndo tem sido tratado com a devida
profundidade na literatura que estuda a formalizagao da Teoria Geral do Emprego,
dos Juros e da Moeda de John Maynard Keynes (1936). Mais precisamente, o
texto destaca a estratégia de formalizacdo adotada por David G. Champernowne em
seu artigo intitulado “Unemployment, Basic and Monetary: the classical analysis and
the keynesian”, publicado em 1935-36 na Review of Economic Studies. Chamamos
a atencao para o fato dele distinguir a teoria classica da teoria de Keynes néo apenas
pelos pressupostos adotados por cada teoria, mas principalmente pela construcao de
subsistemas a partir de um sistema geral, com caracteristicas recursivas (relacbes de
causalidade) distintas. As explicagbes “em prosa”, a descricdo algébrica das fungbes
comportamentais e condicoes de equilibrio e a ilustragdo por meio de diagramas, além
da escolha de conjuntos especificos de variaveis para representar cada uma das teorias
e suas diferentes versoes sao aspectos deste artigo de Champernowne que merecem
uma analise mais minuciosa.
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Abstract

This paper aims at emphasizing a feature that has been somewhat neglected by stu-
dies dealing with the formalization of John Maynard Keynes’'s General Theory of
Employment, Interest and Money (1936). Specifically, this paper stresses the forma-
lization strategy David G. Champernowne applied in his essay “Unemployment, Basic
and Monetary: the classical analysis and the Keynesian”, published in 1935-36 in the
Review of Economic Studies. e underline the fact that he distinguishes the Classical
Analysis from the Keynesian not only by means of the different assumptions underlying
each theory but mainly through the construction of sub-systems based on a general
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system, with distinctive recursive features (causal relations). His literary explanations,
the algebraic descriptions of the behavioral functions and of the equilibrium conditions
and his diagrammatical illustrations as well as the choice of specific groups of variables
to stand for each of these theories (and variants) are features of this Champernowne ’s
essay that deserve a more attentive assessment.

Keywords
aggregative models, causality, recursive systems,Champernowne, Keynes

JEL Classification
B16, B22, E12

1. Introducao

No artigo intitulado “Unemployment, Basic and Monetary: the
Classical analysis and the Keynesian”, publicado em junho de 1936
na Review of Economic Studies, David G. Champernowne afirma que
a diferenca entre a Teoria Geral de Keynes e a teoria cléssica (re-
presentada por A. C. Pigou) reside nos pressupostos sobre a varidvel
que é determinada no mercado de trabalho: para Keynes, o mercado
de trabalho determina o nivel nominal de saldrios e para a teoria
cléssica este mercado determina o nivel real de saldrios. Segundo
Champernowne esta diferenca de visdes estd relacionada ao escopo
de anilise de cada teoria (o curto prazo no caso de Keynes, o longo
prazo no caso cldssico), que se traduz no grau de rigidez dos saldrios
nominais frente a variacdes nos precos.!

Embora a mencionada diferenga de escopo (curto e longo prazos) seja
considerada um elemento distintivo importante (nas palavras do au-
tor, é “fundamental”) entre as duas teorias, e apesar de ser discutida
minuciosamente no seu artigo, Champernowne (1936, p.207) o faz
com o objetivo explicito de descarta-la, justamente para tratar das
demais diferengas entre a teoria cldssica e a de Keynes. Estas outras
diferengas ainda ndo foram analisadas com a devida profundidade

pela literatura e sio o tema central do presente texto.’

Esta interpretagdo estd presente, com maior ou menor detalhamento e/ou énfase, nos textos
dos poucos autores que mencionam este artigo de Champernowne — por exemplo: Harris
(1947, p. 43), Skideslky (1992, p.575), Skidelsky (1997, p. 317) e Dimand (2000, p. 123),
além dos obitudrios de Pesaran (2001) e Harcourt (2001).

Além dos autores listados na nota de rodapé anterior, outros - como Rymes (1989), Mog-
gridge (1992) e Backhouse (1995) - também mencionam o artigo de 1936 de Champernowne
mas igualmente ndo enfatizam os aspectos que tratamos no presente trabalho. Merecem
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Nosso objetivo é ressaltar as caracteristicas da argumentacio de
Champernowne, que utiliza prosa, funcées, sistemas de equacoes e
representacdes graficas para descrever diferentes relacdes de causali-
dade existentes entre diferentes conjuntos de varidveis, como forma
de distinguir a teoria cldssica da de Keynes.

Para tanto, o texto estd organizado em quatro secdes além desta
Introducdo e da Conclusdo. A segunda contextualiza o artigo de
Champernowne entre as primeiras tentativas de formalizacdo da
Teoria Geral e descreve sua argumentacio para definir os conceitos
de (des)emprego bésico e de (des)emprego monetério, que se baseiam
na sua concepgio de que a teoria cldssica é uma teoria de “longo
prazo”, enquanto a de Keynes é de “curto prazo”. Estes conceitos lhe
servem de referéncia para construir um sistema geral de anilise a
partir do qual o autor deriva sistemas particulares que caracterizam
a teoria cldssica e a teoria de Keynes, sem que seja necessario fazer
a distingdo do periodo de anélise em que cada uma se baseia. O
sistema (particular) da teoria cldssica é o tema da terceira segéo, e
o sistema (igualmente particular) da teoria de Keynes é o tema da
quarta sec¢do. Nestas, a énfase é sobre o conjunto de varidveis que
define cada uma das duas teorias e suas respectivas relagoes de cau-
salidade. A quarta secdo também detalha a concepgio de mercado de
trabalho da teoria de Keynes, que é diferente da tradicional.

Na quinta se¢do comparamos as duas teorias de acordo com
Champernowne, e ressaltamos as modificacdes efetuadas pelo autor
ao seu préprio modelo da teoria de Keynes. Estas alteragoes, que ele
mesmo considerava extremamente artificiais, sio as que geram a sua
conclusio de que em determinadas situacées (raras) a teoria cldssica
pode ser o método de andlise mais adequado.

destaque os artigos de Darity & Young (1995) e de Boianovsky (2005). O primeiro procura
construir um modelo tipo IS-LM a partir das equacdes de Champernowne, e descreve o
sistema keynesiano por um saldrio nominal dado, conforme se constata pela Equacio (4)
em que W= W, 0 que ndo ocorre no sistema cldssico (ver Darity & Young, 1995, p. 16). No
entanto, embora trate também de outras caracteristicas para distinguir Keynes dos cldssicos
- na visdo de Champernowne - ndo discute as diferentes relagdes de causalidade, que é o
tema central do nosso artigo. A mesma observacio se aplica a Young (1987). O segundo (ori-
ginalmente apresentado no XXVIII Encontro Nacional de Economia, Campinas, dezembro
2000) faz referéncia as diferentes estruturas logicas que distinguem a andlise cldssica da de
Keynes na visao de Champernowne, e apesar de registrar que os sistemas de equagdes sio do
tipo causal - e neste sentido opostos ao sistema de equagdes simultineas tipicas do modelo
IS-LM, (Boianovsky 2005, p. 87-89) - ndo analisa em detalhe a estratégia de formalizagdo
utilizada por Champernowne para distinguir os diferentes sistemas de Keynes e cléssico, que
€ 0 nosso tema central.
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O texto termina, como de praxe, com uma secido de conclusio.
Doravante, exceto quando explicitado de outra forma, todas as cita-
¢des sdo oriundas do texto original.

2. Os Conceitos de (Des) Emprego Basico e Monetario e o Siste-
ma Geral de Analise

Entre as primeiras interpretacdes formalizadas da Teoria Geral do
Emprego, dos Juros e da Moeda, de John Maynard Keynes, estdo os
trabalhos de Roy Harrod, John Hicks, James Meade, Brian Reddaway
e David Champernowne. Os trés primeiros foram apresentados
no Simposio “Mr. Keynes’ System” durante a Sexta Conferéncia
Européia da Sociedade de Econometria, ocorrida em Oxford, de 25
a 29 de setembro de 1936. Os trabalhos de Harrod (“Mr. Keynes and
traditional theory”) e de Hicks (“Mr. Keynes and the ‘Classics” a
suggested interpretation”) foram publicados na revista Econometrica
em janeiro e abril de 1937, respectivamente. O de Meade (“A sim-
plified model of Mr. Keynes’ system”) foi publicado pela Review
of Economic Studies, em fevereiro de 1937. O de Reddaway (“The
General Theory of Employment, Interest and Money”) e o de
Champernowne (“Unemployment, basic and monetary: the Classical
analysis and the Keynesian”) foram publicados antes da Conferéncia
de Oxford, ambos em junho de 1936, num periédico australiano
- Economic Record - e na Review of Economic Studies, respectiva-
mente. Todos usaram sistemas de equagdes simultineas e tanto
Champernowne quanto Hicks elaboraram diagramas que comple-
mentavam a descri¢do do que consideravam ser os principios centrais
da teoria “cldssica” e da Teoria Geral.

A literatura sobre o tema costuma atribuir a primeira formulagio
matematizada e diagramética da Teoria Geral a um processo de “fer-
tilizacdo cruzada” entre Harrod, Hicks e Meade - incluindo, apenas
eventualmente, Champernowne e Reddaway. Com base tanto na
histéria documental do periodo imediato posterior a publicacio da
Teoria Geral quanto na comparagio entre as andlises destes autores,
as interpretagdes sobre a origem do modelo IS-LM tém enfatizado
demasiadamente a semelhanca formal entre os sistemas de equacdes
simultdneas propostos, a0 mesmo tempo em que negligenciam os va-
riados argumentos sobre os quais os modelos formais foram constru-
idos. De um modo geral, concluem que o sucesso da formalizacio da
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Teoria Geral se deve a elegAncia matemdtica e ao cariter preciso dos
modelos baseados em equacgdes simultineas, que consideram seme-
lhantes uns aos outros e, em particular, atribuem o sucesso de acei-
tacdo da versdo de Hicks ao fato dele ter sido o tnico a representar
a teoria por meio de diagramas. Este tipo de argumentacio é no mi-
nimo duvidoso, jd que Champernowne também usa diagramas para
descrever tanto a “teoria cldssica” quanto a “teoria de Keynes”.?

Para Champernowne, uma importante (“fundamental”) distincdo en-
tre a teoria dos economistas cléssicos - representada por A. C. Pigou
- e a Teoria Geral de Keynes é que, para os classicos, a barganha
salarial entre empresdrios e trabalhadores determina o saldrio real,
enquanto que para Keynes esta barganha s6 é capaz de determinar
o saldrio nominal. Esta diferenca, segundo Champernowne, decor-
re do fato de Keynes considerar as negociacdes salariais no 4mbito
do curto prazo, isto é, no periodo durante o qual “a mio de obra é
incapaz de responder prontamente a uma elevagio do custo de vida
através de uma demanda geral por uma elevacio igual (proporcional)
dos saldrios nominais” (p. 202). Ou seja, decorre do pressuposto de
que os saldrios nominais sao rigidos ou, no minimo, menos flexiveis
que os precos. No longo prazo, quando a incapacidade de pronta
resposta por parte dos trabalhadores tende a desaparecer, o saldrio
que é determinado nas negociacdes é o saldrio real, pois os saldrios
nominais se tornam flexiveis.

O que explica a incapacidade de negociacdo, segundo o autor, é a
existéncia de contratos de trabalho definidos com base na expecta-
tiva de que o custo de vida permanece estaciondrio (isto é, auséncia
de inflacdo ou deflacdo), o desejo de evitar os inconvenientes rela-
cionados as frequentes demandas por alteracées salariais, a eventual
incapacidade de se notar de imediato uma redugédo do saldrio real e/
ou o hébito de se pensar em termos de niveis de precos de periodos
anteriores. O autor argumenta que, com o tempo, estes impedimen-
tos tendem a desaparecer, pois 2 medida que os contratos salariais
sdo revistos (em termos nominais), os trabalhadores conseguem re-
compor seu poder aquisitivo anterior.

3 Nosso objetivo ndo é o de comparar estas contribui¢des. Para situd-las umas em relagdes as
outras, sugerimos ver Heller (2007), especialmente pp. 403-411. Trata-se de um artigo que
discute especificamente as razdes do sucesso do modelo proposto por Hicks e que oferece
uma extensa lista de referéncias bibliograficas sobre o tema.
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Assim, para Champernowne, a concepgao de Keynes - segundo a qual
os trabalhadores estio mais atentos as variacdes das taxas nominais
de saldrios do que as variacoes do custo de vida (inclusive porque as
reivindicagcdes em termos de saldrios reais sempre podem ser neu-
tralizadas pelas variacdes de precos) - descreve um fendmeno apenas
tempordrio, que s6 leva em conta efeitos imediatos (de curto prazo).
Em sua opinido, “seria ridiculo supor que os assalariados esto real-
mente mais interessados em seus saldrios nominais do que em seus
saldrios reais” (p. 202).

A referéncia a um nivel de precos estacionério é a base dos conceitos
de (des)emprego bédsico e monetério. Denotando por R o salério real
que os trabalhadores procuram obter quando o nivel de emprego é
N, Champernowne imagina trés situacées. Na primeira, o nivel de
precos é estaciondrio, no sentido de que tenha permanecido constan-
te por um longo periodo de tempo até o presente, e cada trabalhador
demanda e recebe o saldrio real desejado R. O nivel de (des)emprego
corrente (ou efetivo) que corresponde a esta situacdo é o nivel de
(des)emprego bisico, equivalente ao desemprego involuntario somado
ao desemprego friccional de Keynes.

Na segunda situacio, na qual o nivel de precos apresentou uma ten-
déncia de elevacdo no passado, o saldrio real recebido pelos trabalha-
dores, no presente, é menor do que o nivel de saldrio real desejado R
ao nivel de emprego corrente N. Esta situagio leva os trabalhadores
a pressionarem pela elevacdo dos saldrios nominais, mas enquanto
estas pressdes nio se efetivam, as firmas se sentem incentivadas a
elevar o nivel de emprego acima do nivel de emprego bésico. Este
saldo positivo é definido como emprego monetério.

Na terceira situacdo, na qual o nivel de precos apresentou uma ten-
déncia de queda no passado, o salério real recebido pelos trabalha-
dores, no presente, é maior do que o nivel de saldrio real desejado R
ao nivel de emprego corrente N. Nestas condigdes, as firmas pres-
sionariam pela redugio do saldrio nominal, mas enquanto o saldrio
nominal permanecer rigido, elas reduzem o nivel de emprego cor-
rente, que fica abaixo do nivel de emprego bésico. Isto configura o
desemprego monetdrio, neste caso expresso como o saldo positivo
entre os empregos bésico e corrente.
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Ficam evidentes nestas defini¢des, que: (i) é a rigidez do saldrio no-
minal que impede que o saldrio real seja reajustado frente a eventuais
variagdes de precos; (ii) a varidvel de ajuste é o nivel de emprego, que
nio sofre rigidez (nem no “curto prazo”); (iii) o contrato no mercado
de trabalho é feito em termos de saldrios nominais e nio reais; (iv) o
valor real do saldrio nominal depende de fatores (especificamente, o
nivel de precos) que nio sio diretamente negociados no mercado de
trabalho; (v) a determinacdo do nivel de emprego depende da deci-
sdo das firmas, que procuram contratar mais trabalhadores quando
o saldrio real se reduz e demiti-los quando ele se eleva; (vi) embora
Champernowne nio o explicite, o critério de decisdo das firmas estd
relacionado a comparagio entre o produto marginal do trabalho e o
salédrio real, o que corresponde ao chamado postulado cléssico aceito
por Keynes.

Portanto, tanto o emprego quanto o desemprego monetérios referem-
se as parcelas de trabalhadores que encontram trabalho ou perdem
postos de trabalho (respectivamente) enquanto os saldrios nominais
ndo acompanham as variacdes de precos, deixando o salario real fora
do seu nivel de equilibrio R. Ou seja, trata-se da parcela de emprego
que estd “em desequilibrio” em decorréncia dos saldrios nominais
serem inflexiveis (no curto prazo) e dos precos terem variado.

Assim, segundo Champernowne, aceitando-se o pressuposto de que
ndo é possivel rever imediatamente os niveis de saldrio nominal fren-
te a variacdes do custo de vida (caracteristica do “curto prazo”),
uma situacgio de inflacio gera emprego monetério e uma situacio de
deflacdo gera desemprego monetério.

Apesar do cardter perfeitamente simétrico das definicdes,
Champernowne considera que os mecanismos de ajustamento que
sdo colocados em funcionamento em cada uma destas situagcdes nao
operam com a mesma intensidade ou velocidade. O emprego mone-
tario causado pela inflacio tende a ser corrigido por meio de uma
elevagio dos saldrios nominais, pois a reducio dos saldrios reais in-
centiva a geracdo de novos postos de trabalho, fortalecendo o poder
de barganha dos trabalhadores. Mas, se esta elevagido dos saldrios
nominais for repassada aos precos (e, portanto, impedir ou reduzir a
elevagio dos salérios reais), a situacdo pode gerar um processo infla-
ciondrio explosivo. Por sua vez, o desemprego monetério causado pela
deflagio tende a ser corrigido por meio de uma reducio dos saldrios
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nominais. Para que o saldrio real se mantenha estével, os saldrios
nominais devem ser reduzidos na mesma proporgido que os precos.
De modo similar, mas no sentido oposto ao do caso da inflacio, se a
reducio dos saldrios for repassada aos pregos hé a possibilidade de se
instalar um processo de espiral deflaciondria. Para Champernowne,
cabe as autoridades (monetdrias) manter o comando de ambos os
processos. No primeiro caso, para evitar a inflagio, é preciso evitar o
aumento dos pregos, mas isso deve ser feito de forma cuidadosa, caso
contrdrio “o emprego monetdrio seria erradicado, mas seria substitu-
ido por um considerdvel desemprego monetario... pois o freio a ele-
vacio dos pregos freia a expansdo industrial” (p. 205). No segundo
caso, para evitar a deflacio, serd preciso “expandir o crédito até que
os precos se elevem” (p. 205). A atuacido das autoridades, em ambos
os processos, deve ainda levar em conta “o fato significativo de que
a opinido publica fica mais amedrontada frente a possibilidade de
uma inflagio ‘como a da Alemanha’ do que 3 perspectiva de uma
recessdo ‘como a da América’” (p. 206). Embora sugira que nem o
desemprego monetdrio nem o emprego monetdrio tendem a durar
muito tempo, e em geral se alternam, considera que os periodos de
desemprego monetério (deflagio) sdo mais longos do que os de em-
prego monetério (inflacdo).

Todas estas consideragdes servem para simplificar a comparacio
entre a teoria cldssica e a de Keynes, que Champernowne elabora
supondo justamente a auséncia tanto do emprego quanto do desem-
prego monetdrios. Em outras palavras, para comparar a teoria classica
a de Keynes, ele constréi o restante do seu raciocinio com base na
suposicao de que nido hd descompasso entre o saldrio real desejado
e o saldrio real recebido. Isto nido significa necessariamente que os
pregos sejam estéveis, mas sim que os saldrios nominais sio flexiveis.
Trata-se de considerar a andlise das duas teorias num “prazo” longo o
suficiente para que a tendéncia a0 emprego monetério seja contraba-
lancada pela tendéncia ao desemprego monetario, ja que estas duas
situacdes em geral se alternam (e, neste sentido, anulam-se).*

Eliminada a possibilidade de haver emprego ou desemprego moneta-
rios, Champernowne propde uma espécie de “cardapio” a partir do
qual é possivel escolher os elementos (varidveis macroecondmicas

4 Por esta razio, este texto nio trata da dinamica dos sal4rios no mercado de trabalho, nem se
detém sobre a concepg¢io de desemprego de Champernowne vis-a-vis a de Keynes (e/ou a dos
et

classicos").
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relevantes e estruturas causais) que compdem as virias versdes dos
sistemas cldssico e do de Keynes para, com base neles, explicar a
determinacio do nivel de emprego N, do salério real R, da poupanca
S, da taxa de juros 7, do saldrio nominal w e da quantidade de moeda
M de uma economia fechada. O pressuposto metodoldgico é que os
mercados tendem a se equilibrar - ou estdo em “estados de equilibrio
dindmico” (p. 207).°

Dada a escolha metodoldgica supracitada, o ponto de partida da com-
paracido entre as duas teorias é um sistema de equagdes simultaneas,
dado por:

N=N,R,S,r,w,M)=N,(R,S,r,w,M), (1)
SZSS(N,R,V,W,M)=Sd(N,R,r,W,M), (2)
M =M, (N,R,S,r,w)=M,(N,R,S,r,w). 3)

Este sistema leva em conta “todas as influéncias cruzadas possiveis
entre quaisquer pares de seis varidveis” (p. 210), sendo subdividido
em trés mercados: o de trabalho, o de poupanca (ou de bens) e o de
moeda. Os subscritos “s” e “d” designam oferta e demanda, respec-
tivamente. Cabe salientar que a cada mercado estdo associadas trés
equacgdes, duas de comportamento (as funcoes de oferta e demanda
de cada mercado) e uma condicdo de equilibrio (igualdade entre
a quantidade ofertada e demandada e equivaléncia entre elas e a
quantidade transacionada). Destacamos isto, que pode parecer 6bvio
aos que estudaram a versdo de livro-texto do modelo de equilibrio

parcial de oferta e demanda, para evitar leituras equivocadas como
a de Darity e Young (1995, p. 17).°

Mais precisamente, um equilibrio dindmico seria, para o autor, um estado no qual a deman-
da por e respectiva oferta de trabalho, poupanca e moeda se igualariam em patamares em
torno dos quais as condigdes macroecondmicas relevantes tenham se mantido estaciondrias
por alguns anos. Como ele mesmo salienta, embora semelhante a anilise cléssica do estado
estaciondrio, a sua andlise de equilibrio dindmico leva em conta, diferentemente daquela, o
fato de que o investimento esteja ocorrendo.

A critica feita por Darity & Young (1995: 17) de que o sistema geral (1)-(3) é subdetermi-
nado, no sentido de que hé mais varidveis enddgenas (incégnitas) do que equagdes, nio estd
correta. Para entender o porqué, basta lembrar a versdo basica e estdtica de livro-texto do
modelo de oferta e demanda de um mercado perfeitamente competitivo. Um modelo deste
tipo tem trés varidveis enddgenas, a quantidade demandada do bem no mercado Qu, a quan-
tidade ofertada do bem no mercado Q, e o prego unitdrio P do bem no mercado. O modelo

6
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O sistema geral (1)-(3) d4 origem ao sistema cléssico e ao sistema de
Keynes (em diferentes versdes, como se verd) através da eliminacio
de varidveis ou pela atribuicio de valores nulos aos pardmetros das
fungoes. Além disso, como também veremos adiante, para o siste-
ma de Keynes, Champernowne acrescenta as variaveis Q e Q’ que
representam, respectivamente, os elementos que “afetam de modo
direto e significativo a demanda por empréstimos S; e a demanda
por moeda M,” (p. 211).

Os sistemas especificos construidos a partir do sistema geral (1)-(3)
baseiam-se no argumento de que:

"qualquer economista tem a liberdade de escolher um caso especial
a partir do sistema geral representado pelas seis equacées e elimi-
nar alguns dos simbolos entre parénteses para concentrar a aten-
¢do nas relagdes mais importantes entre as varidveis...” (p. 210).

Usando esta estratégia de formalizacdo, calcada na anélise de
equilibrio dindmico e no uso de sistemas de equacdes simul-
taneas, Champernowne constréi suas versdes do sistema cléssico e
do sistema keynesiano, que sdo “apenas dois dos muitos sistemas
possiveis, cada qual com seu conjunto diferente de suposi¢des” (p.

210).

Para todos eles valem ainda as seguintes simplificacdes: representam
economias fechadas, com uma tnica taxa de juros e com trabalho,
capital e produto homogéneos.

é construido tomando-se duas funcdes de comportamento, a saber: as fungdes demanda
Qu=f(P) e oferta Q.=g(P) de mercado que, seguindo a prética dos economistas, podemos
denotar de forma mais mnemonica por Q4(P) e Q,(P), respectivamente. O modelo é fechado
com uma equagio de equilibrio, a saber, Q,=Q;. Assim, pode-se dizer que h4 trés varidveis
endégenas (P,Q4,Q;.) e trés equagdes. Todavia, em equilibrio, as quantidades demandadas
e ofertadas sdo iguais & quantidade transacionada no mercado, que podemos denotar por
Q, de maneira que valem as igualdades Q=0Q,=Q, no estado de equilibrio do mercado.
Logo, passarfamos a ter Q = Qu(P)=Q,(P) e, portanto, também estaria correto afirmar
que hé duas equacdes,Q = Qu(P) e Qu(P)=Q,(P), e duas variaveis endégenas P e Q. Fica
evidente, portanto, que o sistema nio é subdeterminado. Assim, por exemplo, o mercado de
trabalho do sistema geral, que é descrito por Champernowne (p. 210) por meio da expressio
N = N,(R,S,r,w,M) = Nu(R,S,r,w,M), é reproduzido por Darity e Young (1995: 16) sem a
igualdade da esquerda, razdo pela qual concluem (erroneamente) que o sistema geral é sub-
determinado. A omissdo desta igualdade da esquerda, por parte de Darity & Young (1995),
repete-se para os outros dois “mercados” do sistema geral. Por esta razdo no se deram conta
de que hi seis equagdes para as seis varidveis enddgenas (N,R,S, r,w,M).
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3. O Sistema Classico

Para Champernowne, no sistema cléssico, o volume de emprego N
e o saldrio real R sido determinados pela fung¢io oferta de trabalho
N,(R), pela fun¢do demanda por trabalho N,(R), e pela condigdo
de equilibrio do mercado de trabalho N (R)= N,(R). Em suma, o
estado de equilibrio do mercado de trabalho no sistema cléssico é a
versio restrita de (1), a saber:

N=N,(R)=N,(R) (1-a)

O equilibrio desse mercado corresponde, geometricamente, ao ponto
de interseccdo das fungdes oferta e demanda de trabalho do dia-
grama o da Figura 1.

SISTEMA CLASSICO

oferta e demanda de oferta e demandade oferta e demanda de
trabalho poupanga moeda
R Ns r Ss w Ms Md
N S M
(o) (B) Ne R dados (7)N, R, S er dados

SISTEMADE KEYNES

oferta e demandade oferta e demanda de oferta e demanda de
r moeda N poupanca w trabalho

Ms Sd oferta dos empregadores
\_ Ss
Md NS demanda dos trabalhadores
e P
M S R
(8) (€) M er dados (S)M,r,Ne S dados

Figura 1 - Sistema Cléssico e Sistema de Keynes

Fonte: Champernowne (1936, p. 212 e p. 213). Adaptado pelos autores.

O mercado de trabalho e 0 “nosso conhecimento da situagio ge-
ral” (p. 207) determinam o nivel de renda, o que “permite esti-
mar” (p. 207) a demanda e a oferta de poupanca como funcées da
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taxa de juros. Andlogo ao que foi feito para o mercado de trabalho,
Champernowne sintetiza o estado de equilibrio do “mercado de pou-
panga” no sistema cldssico com a seguinte versio restrita de (2):

S=5,()=5,(r) (2-a)

A poupanca S e a taxa de juros r sio os valores que equilibram o
“mercado de poupanca”, dados os valores de equilibrio do nivel de
emprego N e do saldrio real R, determinados no mercado de traba-
lho. Cabe salientar que embora as varidveis N e R ndo aparecam ex-
plicitamente como argumentos das fungdes em (2-a), elas sdo de fato
pardmetros destas. Podemos afirmar isto com base na representacio
gréfica no diagrama B da Figura 1 utilizada por Champernowne. Na
parte inferior deste diagrama, o autor escreve que o nivel de emprego
e o saldrio real (determinados no mercado de trabalho) sdo conside-
rados varidveis exdgenas no “mercado de poupanca” explicitando,
assim, a precedéncia causal do mercado de trabalho com relagio ao
mercado de poupanca no sistema cléssico.

Por sua vez, o salidrio nominal w é determinado no mercado moneta-
rio, onde a oferta de moeda é dada, ou seja, My =M , e a demanda
por moeda depende do nivel de emprego, do saldrio real, da ren-
da agregada e da taxa de juros, além de “conhecimentos adicionais
das caracteristicas gerais da situagdo” (p. 208). A demanda real por
moeda é medida em unidades de saldrio e é descrita pela equagio
M, =wH, sendo H a quantidade de moeda em unidades de salario.
Na mesma linha do que foi realizado para os mercados de trabalho
e “de poupanca”, Champernowne resume o estado de equilibrio do
mercado monetério no sistema cldssico com uma versio restrita de

(3), a saber:
M =wH (3-a)

Agora, ndo apenas o nivel de emprego e o saldrio real (determinadas
no mercado de trabalho), mas também a poupanga e a taxa de juros
(determinadas no “mercado de poupanca”) sdo consideradas varidveis
exégenas no mercado monetério.

Além da versdo que acabamos de apresentar, Champernowne sugere

outras duas versdes para o sistema cldssico. As trés versdes estdo
sistematizadas no Quadro 1. A primeira coluna reproduz as equagdes
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que acabamos de expor (cf. p. 207-208); a segunda coluna reproduz
um conjunto alternativo de equacdes (cf. p. 211, sistema (2)) e a
terceira é composta pelo conjunto de equagdes que corresponde 2
exposicdo diagramdtica da Figura 1, ressaltando o cardter enddgeno
ou exégeno das varidveis (cf. p. 212). As linhas de cima para baixo
representam respectivamente os mercados de trabalho, de poupanca
e monetario.

Quadro 1 - Trés Versoes do Sistema Classico — Champernowne (1936)

Ci(p. 207-208) Ci (p. 211) Cu(p. 212)
N=NR=N,R)  N=NR=NR  N=N,R)=N,(R)
S:Sx(r):Sd(r) S:Sx(Nsr):Sd(N9r) S:SS(Naﬁ»r):Sd(NaRJJ
M =wH M=M =M,(N.r,\W)  pr_ M =M, (N,R,S,7,w)

Nota-se facilmente que o mercado de trabalho é idéntico nas trés
versdes, e que o mercado de poupanca é semelhante nas trés versoes.
Também é f4cil identificar a principal diferenca no que se refere ao
mercado monetdrio: na versdo C; temos a teoria quantitativa da moe-
da e nas demais uma concepcio de demanda por moeda dependente
de outras varidveis: o nivel de emprego, a taxa de juros e o saldrio
nominal (ver Cy) ou também a poupanca e o saldrio real (ver C).

Vale notar que nas trés versdes do sistema cldssico o mercado de
trabalho determina o saldrio real e que a varidvel saldrio nominal
estd ausente tanto das equacdes de demanda quanto das de oferta

de trabalho.

A particularidade da terceira versdo é que ela explicita, sem o au-
xilio da representagdo grifica, a estrutura recursiva concebida por
Champernowne, na qual varidveis que sdo endégenas num subsistema
(mercado) se tornam exdgenas nos subsistemas (mercados) seguintes.
[sto permite estabelecer relacées de causalidade (ou de determina-
¢do) que é de fato o principal critério, para o autor, que distingue
a teoria cldssica da de Keynes. Voltaremos a esta questdo - crucial
- mais a frente.
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4. O Sistema de Keynes

Uma caracteristica muito importante da exposicio de
Champernowne diz respeito a ordem de apresentacdo de cada subsis-
tema (ou “mercado”) do sistema de Keynes (que também tem vérias
versdes). Aqui, o primeiro mercado é o monetério, no qual se deter-
minam a quantidade de moeda M e a taxa de juros r de equilibrio
a partir da fungdo oferta de moeda M (r), da fungdo demanda por
moeda M ,(r,Q"), e da condigdo de equilibrio do mercado monetario
M(r)y=Mai(r,Q"). Em sintese, o estado de equilibrio do mercado
monetdrio do sistema de Keynes é determinado pela seguinte versio
restrita de (1):

M =M (r)=M,(r,Q" (1-b)

sendo Q" um paradmetro que representa choques sobre a demanda
por moeda, tais como “o nervosismo geral, a situagcio do noticidrio e
os efeitos decorrentes das expectativas de mudancgas do nivel geral
de pregos, etc.” (p. 211).

O equilibrio desse mercado corresponde, geometricamente, ao ponto
de intersecc¢io das funcdes oferta de e demanda por moeda do dia-
grama 6 da Figura 1. Champernowne chama a atencio para o fato de
que em Keynes a oferta de moeda esté relacionada a taxa de juros
(na Figura 1, ela ndo é estritamente vertical, como no caso da teoria
cléssica), descrevendo a concepg¢io de que os bancos procuram man-
ter a taxa de juros constante, em contraste com a teoria cldssica, na
qual isso seria impossivel, j4 que a taxa de juros é determinada pela
oferta e demanda de poupanca e nio de moeda.

O segundo mercado é o “mercado de poupanca”. Neste mercado
determinam-se o nivel de emprego N e de poupanga S de equili-

brio, considerando dados (isto é, determinados anteriormente em?)
a quantidade de moeda e a taxa de juros. Champernowne sintetiza as
condi¢des que definem o estado de equilibrio do “mercado de pou-
panca” no sistema de Keynes com a seguinte versio restrita de (2):

S:SS(N,I"):Sd(N,I”,Q), (Z_b)

sendo Q um pardmetro que representa choques sobre o investimento
anilogos aos representados por Q' sobre a demanda por moeda. No
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diagrama ¢ da Figura 1 encontra-se a representagio gréifica do equi-
librio no “mercado de poupanca”.

Champernowne ndo a menciona, mas é evidente que a diferenga
fundamental entre a teoria cldssica e a de Keynes, no que se refere
ao “mercado de poupanga”, é que na teoria cldssica ele representa
o mercado de fundos de empréstimos e determina a taxa de juros,
enquanto que na teoria de Keynes ele representa o mercado de bens
e determina o nivel de renda (que tem a poupanga ou o nivel de
emprego como proxy).

O terceiro mercado é o de trabalho, cuja funcio oferta de trabalho
N,(R,w) passa a depender ndo apenas do saldrio real R, mas também
do saldrio nominal w, ao passo que a fun¢io demanda por trabalho
N, (R) continua tendo somente o saldrio real como argumento. A
condicdo de equilibrio N (R,w)=N,(R) fecha, por assim dizer, a
formalizacdo do mercado de trabalho, sintetizada pela seguinte ver-
sdo restrita de (3):

N=N,(R,w)=N,(R), (3-b)

a qual é representada graficamente pelo diagrama ¢ da Figura 1. Aqui
Champernowne ressalta que esta formulacio explicita a diferenca
entre o sistema cldssico - no qual a oferta de trabalho s6 depende do
saldrio real - do sistema de Keynes, para o qual depende também do
saldrio nominal (pois Keynes leva em conta a possibilidade de haver
desemprego monetario). Mas é evidente que as diferengas entre a
teoria cldssica e a teoria de Keynes vdo além disso, conforme se pode
observar na prépria representacio grafica do mercado de trabalho,
que determina o saldrio nominal e o saldrio real, considerando-se
dados (determinados anteriormente em & e em ¢) a quantidade de
moeda, a taxa de juros, o nivel de emprego e a poupanga. Voltaremos
a este ponto ainda nesta secio.

Agora fica mais facil perceber que a inversdo da ordem de apresenta-
¢do é uma caracteristica fundamental (mas ndo a Ginica importante)
da interpretagio de Champernowne, pois ela descreve relagdes de
causalidade totalmente diferentes entre a teoria cléssica e a teoria
de Keynes.
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O fato é que Champernowne também sugere versdes diferentes para
o sistema de Keynes, e o quadro a seguir procura sistematizar suas
especificidades. A primeira coluna reproduz o sistema que o autor
denomina “sistema keynesiano” (cf. p. 211, sistema (3)), que se carac-
teriza por descrever “apenas a parte da anélise keynesiana que trata
dos efeitos diretos mais importantes” (p. 211). Na segunda coluna
estdo as equacdes do modelo ampliado, que “considera outros efeitos
indiretos” (cf. p. 211). A terceira coluna, a exemplo do que foi feito
no quadro referente ao modelo cldssico, explicita as relacdes apre-
sentadas nos diagramas da Figura 1, destacando o cariter enddgeno
ou exdgeno das varidveis, o que dé a esta versdo um caréter recursi-
vo. As linhas representam respectivamente o mercado monetéario, o
mercado de bens (ou “poupanga”) e o mercado de trabalho.

Quadro 2 - Trés Versdes do Sistema de Keynes - Champernowne (1936)
Ki (p. 211) Ki (p. 211) Ku (p. 213)

M=M(r)=M,(r,0") M =M (r,w)=M,(N,r,w,0" M=M(r)=M,(r,Q")

§=8(N,r)=8,(N,r,0) §=8.(N,R,r)=8,(N,R,r,0) §=8( ,F,N):SJ(M,?,Q,N)

N=N,(Rw)=N,(R)  N=N(Rw)=N,(R,w) N=N,(M,7,N,S,Rw)=N,(M,7,N,S,R,w)

Tal como as versdes do sistema classico, ha diferencas entre as trés
versdes do sistema de Keynes, mas as explicaces de Champernowne
para distingui-las sdo insuficientes e dido a entender que a tnica
distincdo entre elas é o grau de abrangéncia, consubstanciado numa
escolha mais ou menos ampla das varidveis fornecidas no “carddpio”
do sistema geral.

Mas - e isso é importante - 0 autor constréi uma quarta versao (cf.
p. 214) que utiliza para comparar Keynes aos cléssicos, como se verd
na sec¢do 5. Nesta quarta versdo do sistema de Keynes a oferta de
moeda é dada (independe tanto da taxa de juros quanto do saldrio
nominal) e o saldrio real é eliminado das equagdes de oferta e de-
manda de poupanca (fazendo com que o mercado de produto da
teoria de Keynes seja idéntico ao mercado de fundos de empréstimos
da teoria cléssica).”

7 A preservacio (ou nio) de Q e de Q’, como veremos, nio terd qualquer influéncia.
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4.1 Consideracoes Adicionais - Um Olhar mais Atento sobre o Mercado
de Trabalho no Sistema de Keynes

A representagio gréfica pouco convencional do mercado de trabalho
no sistema de Keynes — o diagrama { da Figura 1 — merece uma an4-
lise mais detalhada.

Antes, porém, é conveniente relembrarmos as principais caracteristi-
cas da representacao gréfica tradicional (marshalliana) de um merca-
do. Esta representacio geométrica é feita no primeiro quadrante de
um plano cartesiano cuja ordenada mede o preco unitario do bem e
a abscissa a sua quantidade - que correspondem, respectivamente, ao
saldrio (real ou nominal) e ao nivel de emprego quando o mercado é
o de trabalho. Tipicamente, as quantidades demandada e ofertada do
bem no mercado sdao expressas como funcdes do seu preco unitério,
ceteris paribus, embora graficamente acaba-se trabalhando com as
inversas das fun¢des demanda e oferta de mercado do bem, pois,
em tltima instincia, pretende-se explicar o preco de mercado de
equilibrio.

E esta forma de representacio marshalliana que Champernowne uti-
liza para apresentar o mercado de trabalho cldssico (ver o diagrama
a da Figura 1). Assim, embora o referido autor utilize em termos
algébricos as versdes cléssicas da fungdo oferta de trabalho N (R) e
da fungdo demanda por trabalho N, (R), o que efetivamente aparece
no diagrama o da Figura 1 sdo os graficos das inversas destas funcoes,

ou seja, N.'(N)e N,'(N).

A fungio N, '(N) associa o saldrio real minimo que induziria os traba-
lhadores a oferecerem a quantidade de trabalho N, ou seja, o “preco
de oferta dos trabalhadores” (supply price of labour) definido como
“o saldrio real que os trabalhadores demandariam (em qualquer dado
nivel de desemprego) se suas demandas nio fossem distorcidas por
qualquer mudanca recente no custo de vida” (p. 206). Analogamente,
a funcio N,'(N) especifica o salrio real maximo que os empregado-
res estariam dispostos a pagar para empregar N unidades de traba-
lho, ou seja, “o prego de demanda dos empregadores”.

Ao usar essas fungdes inversas, o equilibrio do mercado de trabalho
passa a ser expresso como o estado de mercado no qual o preco de
oferta (demanda salarial) dos trabalhadores é igual ao preco de de-
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manda (oferta salarial) dos empregadores, ou seja, no qual valem as
condigdes R=N_.'(N)=N,'(N). Nesta situagio, portanto, nenhum
dos participantes dos dois lados do mercado tem incentivo a mudar
sua escolha, j4 que os trabalhadores tém sua reivindicacdo salarial
satisfeita e os empregadores sua proposta salarial aceita.

Um raciocinio anélogo ao caso cldssico pode ser desenvolvido para ex-
plicar a representacao grafica do mercado de trabalho keynesiano de
Champernowne, especificado pelas condigdes N = N_(R,w)= N, (R)
(ver o conjunto de condicdes (3-b), reproduzida no Quadro 2 como
versdo K;). Esta representacio grifica, conforme visto na Figura 1, é
elaborada usando a ordenada para medir o saldrio nominal e a abscis-
sa para medir o salério real. Esta representacdo nio convencional faz-
se necessaria ja que: (i) o nivel de emprego N passa a ser uma varidvel
exégena no mercado de trabalho keynesiano de Champernowne, ou
seja, “o mercado de trabalho incomum de Champernowne toma o
nivel de emprego como dado” (Darity & Young, 1995, p. 19); e (ii)
no lugar do nivel de emprego fica o saldrio nominal como variavel
enddgena, pois 0 que se negocia no mercado de trabalho keynesiano,
segundo Champernowne, é o saldrio nominal.

Portanto, dada a exogeneidade do nivel de emprego e a endoge-
neidade do saldrio nominal na representacio do mercado de tra-
balho keynesiano de Champernowne, as condicdes restritas
N =N_,(R,w)=N,(R) podem ser desmembradas como segue:

N (R,w) =N “

N,(R)=N (5)

Para um dado nivel de emprego N, a condigio (4) permite expressar
o saldrio nominal w como uma funcdo implicita do saldrio real R,
denominada por Champernowne de “demanda dos trabalhadores”
(labour’s demand). O grafico desta fungio é, entdo, o conjunto de
combinacdes de salério real e saldrio nominal que satisfazem a condi-
¢do (4), ou seja, o conjunto {(R,w)e R, : N (R, w)= N}. Se tivésse-
mos que renomear esta funcdo, poderiamos chamié-la de “isoquanta
de trabalho ofertado”.
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Para entender o que esté por tras da curva “demanda dos trabalhado-
res” no gréfico da Figura 1, cabe lembrar que para Champernowne, em
uma dada situagéo, a fungéo oferta de trabalho em geral N (-), e sua
versdo restrita N (R,w) em particular, especifica “a quantidade de
trabalho que teria sido disponibilizada naquela situacéo, se o saldrio
real e quaisquer outras condicdes relevantes tivessem sido razoavel-
mente constantes em torno de seus valores presentes por (digamos)
um ano” (p. 207, grifos nossos). Portanto, dado um nivel de saldrio
real qualquer R, e as condigdes relevantes, principalmente o custo
de vida, o saldrio nominal w,, tal que N (R,,w,)= N, seria o piso
da reivindicacdo salarial dos trabalhadores para ofertar o nivel de
emprego N. Em outros termos, wj, seria o menor valor do salario no-
minal que induziria os trabalhadores a ofertar a quantidade agregada
de trabalho N (determinada exogenamente), dados o saldrio real R,
e a relativa constincia das condicdes relevantes, em particular, do
custo de vida.

A inclinagdo negativa da curva N,“demanda dos trabalhadores”, ou
seja, a possibilidade dos trabalhadores oferecerem a mesma quanti-
dade de trabalho N a um saldrio real R <R, se forem compensados
por um saldrio nominal w, > w,, constitui para Champernowne 2
primeira onda de ataque de Keynes ao sistema cldssico de analise.®
Em suas préprias palavras (p. 202):

Foi apontado pelo Professor Pigou em “The Theory of
Unemployment” que, algumas vezes, o trabalhador nio estd so-
mente interessado no saldrio real que receberd, mas também com
o saldrio nominal. Por exemplo, embora um homem nio estivesse
propenso a aceitar um saldrio de 35s. por semana se o custo de
vida tivesse aumentado 20 por cento, tal que o saldrio de 42s.
representaria o mesmo saldrio real que antes, ele estaria prepa-

8 O argumento pode ser posto de maneira mais formal como segue. Seja W = f(R) afun-
¢do “demanda dos trabalhadores”, a qual, por ser a funcio definida implicitamente por (4),
satisfaz a igualdade N, (R, f(R))=N . Supondo, sem perda de generalidade, que (4) é uma
fungio derivével, a derivada da fungio w= f(R) é obtida utilizando a regra da derivada da
funcdo implicita. Com efeito, diferenciando com relacio a R a igualdade N (R, f(R))=N,

ON, ON ON, 0]\7 ON,
obtemos—5 + s £1(R) =), tal que desde que s - g. Como a
R o) ® R f (R)=0" "
oferta de trabalho Ns(R, W) é diretamente relac10nada tanto com o saldrio real, ONs 2V S0

ONs
quanto com o saldrio nominal, 673 >0, segue que f'(R)<0, isto é, a fungdo “demanda
w

dos trabalhadores” w = f(R) ¢ negativamente inclinada no espago salario real-saldrio nomi-
nal como aparece na Figura 1.
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rado agora para aceitar um saldrio nominal de 40s. por semana,
s6 porque isto representa um aumento de 5s. por semana com
respeito a oferta original.

O Sr. Keynes argumenta que este é o caso geral. Ele sugere que o
trabalhador est4 sempre mais consciente de mudangas nos saldrios
nominais do que mudancas no custo de vida, j4 que o plano de
acdo do trabalhador com relagio ao nivel de saldrios reais sempre
pode ser neutralizado por mudancas no custo de vida.”

A condicdo (5), por sua vez, permite determinar o saldrio real que
os empregadores estariam dispostos a pagar para empregar a quan-
tidade de trabalho N, exogenamente determinada no “mercado de
poupanga”, ou seja,

R=N,"(N) (6)

sendo N,”'(*) a inversa da funcdo demanda por trabalho. Esta fun-
cdo inversa nada mais é do que a prépria funcio produtividade
marginal do trabalho, que podemos denotar por PMg(N), ji que
Champernowne, seguindo Keynes, supde que as firmas operam em
um ponto sobre a curva de produtividade marginal do trabalho, ou
seja, maximizam seus lucros e, portanto, PMg(N)= R.!° Em suma,
R=N,'(N)=PMg(N), de maneira que “no diagrama ¢ uma queda
no nivel de emprego provavelmente aumentou a produtividade mar-
ginal do trabalho e o saldrio oferecido pelos empregadores” (p. 214).
No referido diagrama ¢ (ver Figura 1), isto levaria a um deslocamento
para a direita da curva de “oferta dos empregadores”.

Champernowne representa a “oferta dos empregadores” (employers’
offer) por uma curva positivamente inclinada. No entanto, consi-
derando a versdo restrita (3-b), a condigdo (5), que descreve esta
funcido, deveria estar representada por uma curva paralela ao eixo
do saldrio nominal, pois dado o nivel de emprego N hd um tnico
nivel de salario real dado por (6), que induziria os empregadores a
contratar a quantidade de trabalho N, independentemente do nivel
do saldrio nominal. Em outras palavras, o grafico da curva Ny, “ofer-

Champernowne (pp. 202-3) faz questdo de salientar que este argumento vale para um periodo
de tempo em que o assalariado ndo é capaz de responder imediatamente ao aumento do custo
de vida, devido a motivos que ja foram expostos na secio 2 do presente trabalho.

10 Trata-se do “primeiro postulado cldssico”, aceito por Keynes.
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ta dos empregadores”, é o conjunto de combinacées de saldrio real
e saldrio nominal que satisfazem a condicédo (5), ou seja, o conjunto
{(R,w)eR?, : N,(R) = N}, que corresponderia a uma reta vertical,
paralela ao eixo das ordenadas que representa o saldrio nominal. Se
tivéssemos que dar outro nome a esta funcdo, poderiamos chama-la
de “isoquanta de trabalho demandado”.

Cabe destacar, todavia, que Champernowne nao traca uma curva
“oferta dos empregadores” estritamente vertical nos graficos refe-
rentes ao mercado de trabalho keynesiano. Mesmo no diagrama n
do artigo original, ao tragar a curva de “oferta dos empregadores” do
“caso keynesiano particular”, Champernowne (p. 215) nio levou ao
pé da letra sua prépria premissa de que “(ii) N,(R,w) a quantidade
de trabalho demandada é independente do saldrio nominal e depen-
de somente do saldrio real.” (grifos nossos). O gréfico supracitado da
fungio “oferta dos trabalhadores”, portanto, representa uma aproxi-
macio deste caso limite.'!

Enfim, para cada nivel de emprego possivel, dadas as demais con-
dicoes relevantes, os trabalhadores terdo uma reivindicagio salarial
em termos nominais (labour’s demand) e os empregadores aceita-
rao aquela que esteja associada, dado o custo de vida, a um sali-
rio real compativel com a produtividade marginal do trabalho (pri-
meiro postulado da teoria cldssica do emprego, aceito por Keynes).
Dessa forma, um equilibrio no mercado de trabalho keynesiano de
Champernowne sera alcancado quando o saldrio nominal demandado
pelos trabalhadores for igual ao saldrio nominal ofertado pelos em-
pregadores, 0 que ocorre na intersecgdo entre as curvas de “demanda
dos trabalhadores” e “oferta dos empregadores” na Figura 1. Nesta
situacdo de equilibrio o saldrio real que emerge é aquele que tanto os
trabalhadores quanto os empregadores consideram consistente com
as “condigdes relevantes” do mercado de trabalho, especialmente em
relacdo ao custo de vida e & produtividade marginal do trabalho.

1" Cabe salientar que no diagrama 1 da Figura 3 adiante, embora Champernowne nio leve em
consideragdo a premissa (ii) acima citada, ele leva em conta a suposi¢io anterior a esta, a
saber, “() IV, (R, W) a oferta de trabalho praticamente independe do saldrio nominal mas
depende quase totalmente do saldrio real R.” (p. 215). Sob tal premissa, considerando o

» o4«

argumento formal da nota de rodapé 8, a curva de “demanda dos empregadores” é “quase”
vertical quando a demanda por trabalho é “praticamente” independente do saldrio nominal,

ON,/CR
ON, /ow

ou seja, f(R)=- — —0 quando %A‘/S -0
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Outras caracteristicas do mercado de trabalho keynesiano na abor-
dagem de Champernowne ficardo mais claras depois de analisarmos
como o autor compara a teoria cldssica a teoria de Keynes, tema da
préxima secio.

5. A Teoria Classica versus a Teoria de Keynes

Para comparar a teoria cldssica & de Keynes, Champernowne elabora
um exercicio de estdtica comparativa que procura verificar os efeitos
(de acordo com cada teoria) de um aumento do entesouramento em
comunidades nas quais o banco central nio altera a quantidade de
moeda. Antes disso, destaca as principais diferencas entre as duas
teorias, e é interessante observar que, a despeito de reconhecer que
o sistema que adota como sendo o da teoria keynesiana (Kiv) ndo é
o mais representativo da andlise de Keynes, é justamente esta versao
que ele escolhe para enfatizar as diferencas entre Keynes e os cléssi-
cos (representados, por sua vez, pela versiao Cy).

Para dar destaque a este ponto, o0 Quadro 3 abaixo reproduz em sua

primeira coluna a segunda versdo do sistema da teoria cldssica e na
segunda coluna a quarta versio do sistema keynesiano.

Quadro 3 - Cléssicos versus Keynes - Champernowne (1936)

Ci (p. 211) Kv (p. 213)
M=M,=M,N,r,w) M=M_ =M,(N,r,w,Q")
S=8.(N,r)=S,(N,r) S=S8,(N,r)=8,(N,r,0Q)

N=N,(R)=N,(R) N=N_(R,w)=N,(R,w)

Como se pode facilmente verificar, a dnica diferenca é a considera-
¢do do saldrio nominal no mercado de trabalho do sistema keynesia-
no, o que justifica a andlise mais minuciosa deste aspecto da inter-
pretagdo de Champernowne que fizemos na secdo 4.1. Em suma, a
comparagio leva em conta: (i) o conjunto de varidveis independentes
presentes nas funcdes demanda e oferta em cada “mercado”; (ii) a
ordenacdo causal em cada teoria (captada pela estrutura recursiva
explicitada pelos diagramas ja expostos nas duas se¢des anteriores);
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e (iii) os efeitos de um aumento do entesouramento, quando a quan-
tidade de moeda nio se altera, sobre cada um dos mercados.

5.1 Diferencas entre as Estruturas Logicas das Andlises Keynesiana e
Classica

Como destaca Champernowne (p. 209), “... ndo seria inapropriado
considerar a comparagio formal das estruturas légicas subjacentes a
algumas partes da ‘Teoria Geral do Emprego’ e da anilise cldssica”. O
critério de clivagem, para Champernowne, é encontrado na estrutura
de interdependéncia entre as varidveis macroecondmicas considera-
das relevantes que cada uma das anélises permite inferir, o que em
sua formalizacdo, baseada em um sistema de equacdes simultaneas,
reflete-se em escolhas diferenciadas das varidveis determinantes (in-
dependentes) em cada fun¢do de comportamento presente no siste-
ma (1)-(3), que, por sua vez, gera estruturas recursivas especificas.

A primeira distingido entre as duas teorias retoma o argumento das
varidveis determinantes da oferta de trabalho: “enquanto o sistema
classico de andlise considera que a oferta de trabalho depende apenas
do saldrio real, Keynes considera que a oferta de trabalho também é
influenciada pelo saldrio nominal” (p. 212).1?

Uma segunda diferenga refere-se aos determinantes da oferta de
moeda: “Keynes considera que a oferta de moeda é influenciada por
consideragdes sobre a taxa de juros, enquanto que os economistas
cléssicos consideram a oferta de moeda como um dado” (p. 212).13

A terceira distincdo diz respeito aos elementos que representam o
estado das expectativas: “a andlise cldssica s6 pode levar em conta as
forcas Q e Q’ consideradas no esquema keynesiano sobrepondo seus
efeitos a uma posi¢io de equilibrio ja encontrada” (p. 212).

12 Isto, de certa forma, justifica o fato dos seus intérpretes enfatizarem o mercado de trabalho
como elemento distintivo da teoria cldssica e da de Keynes, conforme mencionado na intro-
dugio do presente texto.

Segundo Champernowne, isto significa que a frase “os bancos ndo fazem nada” implica, na
concepgio keynesiana, a manutencio da taxa de juros mediante ajustes na oferta de moeda
e, na concepgao cldssica, a manutengio da quantidade de moeda. No entanto, reconhece que
na concepgao cldssica a taxa de juros nio poderia mesmo permanecer constante, pois ela
depende da oferta e demanda de poupancga, e ndo da atuagio dos bancos.

13
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A quarta e tltima diferenca mencionada por Champernowne diz
respeito a ordenacdo causal de cada sistema, sendo, do nosso ponto
de vista, a mais importante. A referida diferenca é reconhecida ex-
plicitamente pelo autor na seguinte passagem:

Enquanto o sistema cldssico deduz os niveis de N, R, S, r, M e w
considerando, pela ordem, a demanda e oferta de trabalho, de
poupanca e de moeda, o sistema de Keynes é exatamente oposto,
isto é, considera, pela ordem, as curvas de demanda e oferta de
moeda, de poupancga e de trabalho. Conforme explicado ...o es-
quema cléssico deve considerar, pela ordem, os trés diagramas «,
B ey .. mas o esquema Keynesiano deve considerar pela ordem
os trés digramas §, €, e €. (p. 212, grifos nossos)

Esta explicitagdo da ordenacdo causal feita por Champernowne - e
gerada por sua estratégia de modelagem - é o aspecto mais instigante
do seu método. Se o tratamento dado por este autor fosse puramente
matematico - no sentido de que seu foco fosse apenas mostrar as va-
ridveis macroecondmicas relevantes para a caracterizacio do estado
agregado da economia e “... toda influéncia cruzada concebivel entre
qualquer par das seis varidveis [o vetor (N,R,,S,r,w,M)].” (p. 210)
- seu trabalho estaria terminado ao apresentar o sistema (1)-(3).

No entanto, ao gerar sistemas com estruturas recursivas distintas
a partir deste “carddpio”, Champernowne mostra claramente que
Keynes estabelece uma ordenacio causal diferente da encontrada na
anilise cldssica. Cabe reiterar que as estruturas recursivas sao cons-
truidas por Champernowne algebricamente, isto é, estabelecendo
quais sdo as varidveis exdgenas (dadas ou independentes) e quais
sdo as enddgenas (a serem determinadas ou dependentes) em cada
mercado, o que se reflete, geometricamente, na alteracio da ordem
dos diagramas da Figura 1, apresentada na segio 3.

5.2 Efeitos de um Aumento do Entesouramento (ou Parcimonia)

Para além das distincdes entre as estruturas lgicas, Champernowne
analisa as diferencas entre os dois sistemas - ou entre as “duas téc-
nicas” (p. 213) — através de um exercicio de estédtica comparativa de
uma elevagio da parcimdnia em paises cujos bancos centrais sdo do
tipo “cldssico” (isto é, mantém a quantidade de moeda constante).
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No caso cldssico, conforme sintetizado na Figura 2, o aumento da
parcimOnia nio tem qualquer efeito sobre as funcdes demanda ou
oferta de trabalho (diagrama o) e, portanto, nio altera o nivel de
equilibrio do emprego ou do saldrio real, e consequentemente nio
tem influéncia sobre a renda agregada real. No diagrama B apenas
a funcio oferta de poupancga se desloca para a direita, o que provo-
ca uma reducio da taxa de juros. Segundo Champernowne, nao h4
qualquer razao para que a funcio demanda por poupanca se modifi-
que, uma vez que a renda agregada real nio foi alterada. Em outras
palavras, é suposto, implicitamente, que a demanda por poupanca
depende da renda agregada real. No diagrama vy, a funcio oferta de
moeda nio se altera (por construgio), mas a fungio demanda por
moeda sofre a influéncia da reducdo da taxa de juros, o que estd
representado por um deslocamento da funcdo demanda por moeda
para a direita, reduzindo o nivel de equilibrio do saldrio nominal.'*

No caso keynesiano, como ilustra a Figura 2, o aumento da parcimd-
nia ndo tem qualquer efeito sobre as fun¢des demanda ou oferta de
moeda (diagrama &) e, portanto, nio altera a quantidade de moeda
nem a taxa de juros de equilibrio.!® No diagrama € apenas a funcio
oferta de poupanca se desloca para a direita. Neste caso, e “se as
curvas tiverem as inclinacées descritas no diagrama” (p. 213), havera
uma reducido do nivel de equilibrio do emprego e do montante de
poupanga. No diagrama £ “a reducdo do nivel de emprego eleva a
produtividade marginal do trabalho e o saldrio real oferecido pelos
empregadores, de modo que a curva de demanda por trabalho se
desloca para a direita; por outro lado, a reducio do nivel de emprego
faz com que os trabalhadores estejam melhor preparados para acei-
tar uma reducio dos saldrios nominais, fazendo com que a curva de
oferta de trabalho se desloque para baixo” (p. 214). O autor conclui
que o saldrio real se eleva, o saldrio nominal cai e o nivel de precos
cai — o que implica, necessariamente, a queda do nivel dos precos
mais que a do saldrio nominal.

R\ redugdo de W significa uma “redugdo do nivel de pregos e, portanto, também dos saldrios
nominais (uma vez que os saldrios reais nio se alteram)” (p. 213). O salério real ndo se altera
_ pois é determinado (no sistema cldssico) no mercado de trabalho.
15 Na Figura 2 os efeitos diretos do caso keynesiano sao denotados pelo subscrito “2” e os
indiretos pelo subscrito “3”.
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EFEITOS DIRETOS NO SISTEMA CLASSICO

ofertae demanda de oferta e demanda de oferta e demanda de
trabalho poupanca moeda
R Ns r W Ms Md,
. Md,
Nd
N 5 M
(a) B )
EFEITOS DIRETOSE INDIRETOS NO SISTEMA DE KEYNES
oferta e demanda de oferta e demanda de oferta e demanda de
r moeda N poupanga w trabalho

_ Nd,

Ms

Md, Ns,
-~ Mdj * Ns,
M R
{8) () (€)

Figura 2 - Efeitos do Aumento da Parciménia

Fonte: Elaboragio prépria.

Comparando estes resultados, Champernowne conclui que no sis-
tema clédssico os juros, os saldrios nominais e o nivel de precos se
reduzem, a poupanga aumenta e os saldrios reais, o nivel de emprego
e a quantidade de moeda nao se alteram; no sistema keynesiano a
poupanga, o nivel de emprego, o saldrio nominal e o nivel de precos
se reduzem, o saldrio real se eleva e a quantidade de moeda e a taxa
de juros ficam inalteradas. Entretanto, no caso keynesiano estes sao
apenas os efeitos diretos, e ha que se considerar também os efeitos
indiretos sobre a demanda por moeda e a demanda por poupanca.

O argumento em prosa para os efeitos indiretos é que a reducio do
nivel de precos e do nivel de emprego tende a reduzir a demanda por
moeda “pelo motivo negdcios” (p. 214), a0 mesmo tempo em que “0s
efeitos psicolégicos da depressio aumentam a demanda por moeda
pelo motivo entesouramento” (p. 214). No que se refere 2 demanda
por poupanca, considera que a queda do nivel de precos “pode fazer
com que as pessoas esperem uma nova reducdo de precos, o que
reduzird a demanda por poupanga ao tornar o investimento menos
rentdvel” (p. 214). Por outro lado, a reducdo da taxa de juros pode,
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pelo seu efeito positivo sobre a lucratividade do investimento, elevar
a demanda por poupanca.

Sem explica¢des adicionais, Champernowne propde que dos efeitos
indiretos sobre a demanda por moeda prevalece a reducgio (descrita
por um deslocamento da fun¢do demanda por moeda para a esquerda
na Figura 2), o que acarreta uma diminuicdo da taxa de juros (ou
seja, prevalece o “motivo negécios”). No que se refere & demanda por
poupanca, propde que prevalecem os efeitos que a fazem elevar-se
(descritos por um deslocamento da fungio para a direita na Figura
2), o que faz com que tanto a redugio da poupanga quanto do em-
prego sejam menores do que o previsto inicialmente, podendo, até
mesmo, reverter a situacio anterior. Do mesmo modo, a redugio do
nivel de precos e a elevagio do saldrio real também serdo menores do
que o previsto quando se considera apenas os efeitos diretos.

5.3 O Caso Keynesiano Especial

Em vez da nossa Figura 2, Champernowne compara o sistema classi-
co Crrao keynesiano Kivno qual “a oferta de moeda é fixa” (p. 214)
- usando as equacdes reproduzidas no Quadro 3 (apresentado no
inicio desta secdo). Embora esta versio do sistema keynesiano seja
diferente das anteriores, Champernowne nio justifica as alteracdes.
Na verdade, nem mesmo as menciona. Mas é interessante ressaltar
que o mercado de trabalho da quarta versdo do sistema keynesiano
é idéntico ao da segunda (Kj), que o mercado de produto da quarta
versdo ¢é idéntico ao da primeira (K;), e que o mercado de moeda é
sui generis: representado por uma funcio oferta constante (caracte-
ristica que aparece também nas versdes Cy e Cyyy do sistema classico),
e uma demanda por moeda idéntica a da segunda versio (Ky). Trata-
se, portanto, de uma versao hibrida, que busca sintetizar as caracte-
risticas tipicamente keynesianas que Champernowne aponta ao longo
do seu artigo, a saber, os fatores expectacionais Q e Q’, bem como a
influéncia do saldrio nominal sobre as fun¢ées demanda e oferta de
trabalho. Todavia, esta versio K;v apresenta um cariter “especial”
por considerar que a oferta de moeda é fixa.!

1 ~ - ~ .
Ao mesmo tempo, ndo usa nenhuma das equacées da versao Ky, justamente a que tem
elementos recursivos.
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Champernowne (p. 215) argumenta que “a anilise keynesiana deve
gerar praticamente o mesmo resultado [que a andlise cldssica]” caso
certas condigdes sejam observadas, sendo elas:

(a) a oferta de trabalho pouco depende do saldrio nominal mas depende
quase que inteiramente do saldrio real;

(b) a demanda por trabalho independe do saldrio nominal e depende ape-
nas do salério real;

(c) os fatores Q e Q' ndo tém efeitos sobre a demanda por moeda ou por

poupanga.!’

Ora, é fécil perceber que o caso especial (K;v) descrito no Quadro
3, sob as suposi¢cdes acima, torna o sistema keynesiano idéntico a
segunda versio do sistema cldssico, pelo menos no que se refere a
sua descricdo algébrica. A descricdo diagramdtica do mercado de
trabalho keynesiano (ver Figura 3), entretanto, se modifica, uma vez
que “agora a oferta de trabalho é quase insensivel ao saldrio nominal,
mas é sensivel ao saldrio real” (p. 215).

Nd,
, Nd,

i
Ns,

()

Figura 3 - Mercado de trabalho keynesiano (caso especial)

Fonte: Champernowne (1936, p. 215). Adaptada pelos autores.

Na Figura 3 o diagrama m é uma variacido do diagrama ( da Figura
1, redesenhado de modo a contemplar este caso especial em que a
curva de oferta de trabalho passa a ser quase vertical, descrevendo
uma situacdo na qual “haverd uma grande reducio do saldrio nomi-
nal antes que os trabalhadores reivindiquem um aumento do saldrio
real” (p. 215).

17" Cf. Champernowne (1936, p. 215).
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Tal como antes, o efeito direto de uma elevagio da parciménia quan-
do a oferta de moeda nio se altera é a reducdo do nivel de emprego
e da poupanca (porque a curva de oferta de poupanca se move para
a direita no diagrama g, como na Figura 2) e a redugio do nivel de
precos e de saldrios nominais (porque a reducdo do nivel de emprego,
por elevar a produtividade marginal do trabalho, desloca a curva de
demanda por trabalho para a direita a0 mesmo tempo em que a cur-
va de oferta de trabalho se desloca para a esquerda porque a reducio
do nivel de emprego torna os trabalhadores mais receptivos a uma
reducdo dos saldrios nominais, cf. Figura 2).

Os efeitos indiretos, entretanto, tendem a reduzir o impacto dos efei-
tos diretos. O argumento de Champernowne é bastante semelhante
ao que ja foi desenvolvido antes (e descrito na Figura 2). Como de-
corréncia da reducido dos precos e dos saldrios nominais, a demanda
por moeda se reduz, e “uma vez que consideramos que os efeitos Q’
estdo ausentes” (p. 215), a curva de demanda por moeda se desloca
para a esquerda. A taxa de juros consequentemente cai, provocando
uma elevagio da demanda por poupanga - deslocamento desta curva
para a direita no diagrama ¢ da Figura 2 “pois estamos considerando
que os efeitos Q estdo ausentes” (p. 215). Segundo Champernowne,
isto reverte o declinio da poupanga, a ponto de poder se converter
num aumento.

Conforme descrito na Figura 3, a redug¢do do emprego é menor, a
elevacdo do saldrio real é bem pequena e a queda dos saldrios nomi-
nais e dos precos também néo é grande.'® Portanto, o autor conclui
que “neste caso a anélise keynesiana gera o mesmo resultado que a
analise cldssica: uma elevacido da poupanca, uma queda na taxa de
juros e uma pequena queda no saldrio nominal” (p. 215).

Champernowne reconhece que “a anilise keynesiana também pre-
vé uma pequena reducio do nivel de emprego e uma elevacio dos
saldrios reais” (p. 215) e que este resultado nio se apresenta na ané-
lise cldssica. Mas, segundo o autor, “a anélise cldssica também teria
previsto estes efeitos se tivesse postulado que o efeito da queda dos
pregos é elevar a curva de oferta de trabalho no diagrama o” (p.
215), isto é, um deslocamento da curva Ny para a direita.

18 Compare o diagrama ¢ da Figura 2 ao diagrama n na Figura 3.
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5.4 As Conclusoes de Champernowne

Champernowne explicita que seu objetivo ndo era “sugerir que a
analise keynesiana é uma mera elaboracdo da andlise cldssica” (p.
216), mas sim “demonstrar quanta artificialidade precisa ser intro-
duzida nas condigdes supostas para que a técnica keynesiana leve aos
mesmos resultados que a técnica cldssica” (p. 216). Em particular,
seu artigo tem por meta ressaltar que a “anélise keynesiana difere da
analise cléssica pelo fato de escolher e enfatizar forgas econdmicas
diferentes” (p. 216)." Segundo Champernowne, uma destas forcas
econdmicas ¢ a rigidez dos saldrios nominais que considera ser “evi-
dentemente, extremamente importante no curto prazo” (p. 216).

Um segundo objetivo do seu artigo era mostrar que a curva de oferta
real de emprego (entendida como a curva que esté referida aos salé-
rios reais e nio aos nominais) pode ser um conceito ttil para estimar
as tendéncias do desemprego, do saldrio real, da taxa de juros e da
poupanga. Mas alerta que este instrumento (a curva de oferta real
de emprego) ndo tem utilidade se as oportunidades para investir
forem escassas ou se o nervosismo dos empregadores for tdo grande
que qualquer aumento da oferta de moeda gera um aumento do en-
tesouramento (armadilha da liquidez?), pois neste caso é impossivel
reduzir a taxa de juros para estimular o investimento para, por sua
vez, cessar a redugio de precos e de saldrios nominais.

E neste tipo de situacdo, segundo ele, que o desemprego monetério
ganha importancia e “seria bastante inadequado usar a analise cldssi-
ca... que estd mal equipada pois s6 é capaz de tratar [do desemprego
monetario] como efeito indireto provocado por uma reducio de pre-
cos que eleva a curva de oferta real de trabalho” (p. 216).

Para Champernowne, a anélise cldssica s6 é superior a keynesiana nos
casos em que “s6 o desemprego bédsico existe e em que a incerteza e
0 nervosismo nio sio importantes” (p. 216). Mas duvida que casos
como este existam de fato. Em suas préprias palavras:

E somente numa situacio - se é que ela existe - na qual sé o de-
semprego bisico importa, e em que a incerteza e o nervosismo

19 Compare-se, entretanto, a afirmacao de Young (1987: 83): “De acordo com Champernowne,
o objetivo do seu artigo era construir um ‘sistema mais geral’ do qual tanto o de Keynes
quanto o cldssico seriam ‘casos especiais’”. Em vista do exposto, ndo nos parece que Young
esteja correto.
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nio sdo muito relevantes, que a anélise clissica tem vantagens
frente 3 keynesiana... Em todas as demais situacdes a nova técnica
parece ser a mais vantajosa (p.216).

Portanto, pode-se afirmar que Champernowne conclui que a anélise
keynesiana é quase sempre a mais apropriada.

6. Consideracoes Finais

O fato de se poder afirmar que Champernowne conclui que a anélise
de Keynes é quase sempre a mais apropriada, uma vez que o instru-
mental da teoria cldssica nio est4 preparado para dar conta das situa-
¢oes mais frequentes, ndo significa que consideramos a interpretacao
que Champernowne tem da teoria de Keynes esteja correta. Nao nos
propomos a avaliar a fidelidade ou correcio com que Champernowne
descreve e interpreta a abordagem cléssica ou a Teoria Geral.

Procuramos demonstrar que uma das caracteristicas mais marcantes
do artigo de Champernowne ¢é sua tentativa de estabelecer dife-
rengas entre o sistema cldssico e o sistema keynesiano através de
conjuntos especificos de varidveis consideradas representativas de
cada um dos sistemas (a partir do “carddpio” oferecido pelo sistema
geral) e principalmente por meio do estabelecimento de ordenagdes
causais distintas. Este procedimento se explicita de varias maneiras.
Em primeiro lugar, através da apresentagio das funcdes algébricas
e dos diagramas que compdem cada um dos sistemas. Em segundo
lugar, e especificamente com o instrumental diagramatico, através
da descricdo de cada “mercado” de cada sistema através de dife-
rentes combinagdes entre as varidveis representadas nos respectivos
eixos de cada diagrama. Este aspecto parece ser o mais importante
e distintivo da interpretacio de Champernowne, mas permaneceu
praticamente inexplorado na literatura.?’

E verdade que seu sistema de referéncia é genérico e que isso com-
promete sua capacidade de sintese. No entanto, ao contrario de
Hicks, Champernowne nio tinha por objetivo construir um modelo
sintese (ou um sistema geral) — dai que resultam “vérios” Keynes

20 A excegio é a rapida referéncia feita por Boianovsky (2005), que considera que a formaliza-
¢o feita por Champernowne das diferengas entre Keynes e os “cldssicos” poderia ter sido
uma alternativa a abordagem da IS-LM de Hicks pois Champernowne enfatiza as estruturas
de causalidade enquanto Hicks faz uso de equagées simultineas.
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e “varios” cldssicos, sem prejuizo de outros modelos em potencial,
igualmente factiveis e consistentes.?!

Ha4 ainda uma questdo especifica que merece mengio especial: sua
descricdo diagramitica do mercado de trabalho reflete a intencdo
de levar em conta a aceitacio e a rejeicdo, por parte de Keynes, res-
pectivamente, do primeiro e do segundo postulados classicos. Este
aspecto foi mencionado (mas ndo explorado) por Harcourt (2001),
Pesaran (2001) e Boianovsky (2005) - j& mencionados - e também
Skidelsky (1992, p. 603), que explicita que foi Champernowne
“quem mais detalhadamente desenvolveu as consequéncias do fato
de Keynes ter aceitado a teoria dos saldrios com base na produtivi-
dade marginal”, e por Darity & Young (1995, p. 16), que consideram
que Champernowne enfatiza o mercado de trabalho como elemento
central da Teoria Geral de Keynes, diferentemente de outros intér-
pretes, que destacam a preferéncia pela liquidez ou as expectativas.
Esta é uma das diferencas — mas nio a principal - entre a contribui-
¢do de Champernowne e a dos demais intérpretes que elaboraram
uma sintese algébrica e/ou matematica da Teoria Geral, conforme
ressaltado por Heller (2007). Por outro lado, como destacado ao
longo do presente artigo, a preferéncia pela liquidez e as expectativas
nio estdo exatamente ausentes do trabalho de Champernowne.

Embora a interpretacio de Champernowne seja polémica, importa
ressaltar que o préprio autor destaca que seu propdsito nio é sugerir
que “a andlise de Keynes é apenas uma elaboracao da anilise cléssica,
e sim mostrar quantos artificios precisam ser introduzidos... para
que a analise keynesiana leve aos mesmos resultados que a anélise
cléssica” (p. 216). De fato, os resultados s6 se assemelham quan-
do a teoria keynesiana for representada pela versio Ky (a hibrida)
substituindo-se o diagrama ( (mercado de trabalho) pelo diagrama
n (o caso especial).

Na visio de Champernowne, as duas anilises se distinguem pelo
fato de considerarem (ou ndo) que o saldrio nominal é rigido, que a
barganha no mercado de trabalho se d4 em torno do salério real ou
nominal (ou ambos) ou ainda que oferta de moeda é exdgena (dada)
ou endégena (dependente da taxa de juros). E evidente que estas di-
ferencas nio sio meramente formais. Elas indicam um determinado

21 ~ 4 . . 2 . A
As observagoes deste paragrafo foram inspiradas pelos comentérios dos pareceristas andni-
mos, aos quais agradecemos.
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entendimento do funcionamento do sistema econdmico na aborda-
gem cldssica e na abordagem de Keynes.

Mas, como vimos, h4 outros elementos que distinguem as duas
teorias e independentemente da (in)correcdo da interpretacio de
Champernowne, ele parece ter o mérito de chamar a atengio para
as ordenagdes causais como elemento bésico de diferenciagio entre
as abordagens tedricas. Isto é o que distigue a sua interpretacio de
todas as demais que lhe foram contemporineas — em particular, as
abordagens gréficas e/ou algébricas de Reddaway (1936), Harrod
(1937), Hicks (1937) e Meade (1937).
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