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DA FUSAO E INCORPORAGAO DE SOCIEDADES - SUAS
CONSEQUENCIAS E ENCARGOS FISCAIS

Nada se opde, e a necessidade, muitas véses O exige, se
opere a reunido de duas ou mais sociedades mercantis para a
consecucdo de seus objetivos, se comuns. Ou se juntam em car-
tels, afim de estabelecer monopolios, ou em #rusts, combinagBes
financeiras tendentes a realizar a fusdo de emprésas até entdo
independentes. Efetua-se, na Alemanha, essa unido na kon-
zern, pela integragdo horizontal dos produtores de uma mesma
mercadoria e pela integragdo vertical de todas as industrias con-
correntes para a fabricagdo da mesma mercadoria depois da
extragdo da materia prima até o acabamento do produto. Con-
servam todas as emprésas, em tais cdndi¢des, as suas persona-
lidades proprias. O agrupamento é mantido pela comunidade
de interésses. Realizam os ingléses, no mais das véses, esse mes-
mo desiderato, pelo que chamam o crontolo de uma ou mais so-
ciedades ou emprésas: a aquisi¢io da maioria das agdes ou de
tantas quantas permita a predominancia nos seus 6rgios de
administragdo, de deliberagdo e fiscalizagdo, seja organizando
outras sociedades com o intuito de imprimir-lhes unidade de
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dire¢do e de administracio, as holding company, seja sem elas,
com tanto que as submetam 4 mesma direcZo comercial e te-
cnica.

No caso sujeito, certas pessdas, pelo possuirem a maioria
das agBes de duas companhias fabris, submetidas 4 mesma orien-
tagdo comercial e tecnica, pretendem, em verdade, reuni-las
em uma s6 e unica emprésa, investindo-as da mesma persona-
lidade juridica. Facilidade de administragdo, simplicidade de
direcdo, unidade de escrituracdo, diminuicio de trabalhos du-
plices, com a consequente reducio de despésas.

Duas ou mais sociedades anonimas podem, evidentemente,
reunir-se em uma sé por qualquer destes dois modos:

a) a fusdo: todas se dissolvem e, com os patrimonios de
todas elas se constitdi uma outra e nova personalidade juridica,
que assume os direitos e as obrigagdes das sociedades dissol-
vidas e extintas;

b) a incorporacdo: uma subsiste e recebe 0 ativo e o passi-
vo das outras, para esse fim dissolvidas e extintas.

Considera o art. 213 do decr. n. 434, de 4 de julho de 1891,
a fusdo de duas ou mais sociedades em uma sb como constitui-
¢do de nova sociedade: realizar-se-4, portanto, de conformidade
com os arts. 65 e seguintes do mesmo decreto. Impossivel a fu-
sa0 sem a dissolucdo das sociedades fusiveis. Dissolvidas, os
socios de todas elas, como condominos dos patrimonios de ca-
da uma, com eles organizario a nova sociedade: ou por escri-
tura piblica, ou por deliberacdo da assembléa geral, depois de
praticadas as formalidades preliminares. A subscrigdo do seu
capital. A avaliagdo dos bens com que entrard cada grupo de
subscritores e sua aprovacio. E isso tudo com estrita observan-
cia da lei.

Terminada a fusio pela definitiva constitui¢do da nova
sociedade, ficam as outras extintas e liquidadas. Cessa a sua exis-
tencia legal como pessoa juridica de direito privado. Perdem elas
as suas denominagdes, Os seus patrimonios, os seus administra-
dores. Sucede-as, a titulo universal, a nova sociedade, credora
dos seus direitos creditorios e devedora das suas obrigagdes.
Opera-se-lhe a transferencia da propriedade dos bens daquelas,
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moveis ou imoveis, devendo ser estes, nos respetivos registros
imobiliarios, para a sua denominagdo transcritos.

Para dar-se a incorporagio, entretanto, uma das socieda-
des subsistird, conservando o seu _patrimonio e a sua personali-
dade juridica. Dissolver-se-do as outras. Para o efeito de se lhe
transferirem os acérvos destas, ela os adquiriré: serd, pois, uma
simples compra e venda de bens moveis e imoveis, se existirem.
E essa operacdo podera realizar-se antes mesmo delas se dissol-
verem. Em regra, dissolvem-se primeiro. Entram em liquida-
¢so. Nomeia cada um o seu 11qu1dante, autorizando-o, desde
logo, a transferir o seu patrimonio 4 sociedade superstite, pelo
preco ja estipulado ou a convencionar. E ele, recebendo-o, o
distribuird, em rateio, aos acionistas. Essa incorporagdo se
efetivara pagando a sociedade adquirente 0 prego com as suas
reservas. Se as ndo possuir, aumentara o seu capital tanto quan-
to necessario: recebendo as entradas dos subscritores, com elas
efetuard o pagamento. Nada impede sejam as novas acdes do
aumento de capital subscritas ou pelos liquidantes das socieda-
des incorporandas, ou pelos proprios acionistas de cada uma,
com a obrigagdo de as integralisarem com os bens constituintes
dos acérvos daquelas.

Outro nio foi o ensinamento de J. X. Carvalho de Men-
donga, no Tratado de Direito Comercial Brasileiro, vol. 5, pag.
186, n. 1378:

«Uma das sociedades aumenta o capital; a outra decreta
a sua dissolugfo e nomeia liquidantes, autorizando estes a subs-
creverem as agdes correspondentes dquele aumento, realizan-
do-as com o seu patrimonio livre e desembaragado (bens e di-
reitos). Recebidas as agdes, ou sdo vendidas para se dividir o
produto entre os acionistas da sociedade dissolvida,ou sdo par-
tilhadas in natura entre eles. E’ por isso que a incorporagio
para a sociedade subsistente ndo faz mais do que aumentar o
seu capital, e para a sociedade absorvida é apenas um modo
comodo, economico e rapido da sua liquidacio.

Para a fusdo é indispensavel o consenso de todos os acio-
nistas de todas as sociedades fusiveis. Tratando-se, entdo, de
constituir uma sociedade nova, ninguem poder ser constrangi-
do a entrar para ela, nem a subscrever agdes.
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O mesmo ndo se d4 com a incorporacio: assiste 4 assembléa
geral o direito de autorizar a venda dos bens sociais, por in-
termedio da sua diretoria. Ou de dissolver a sociedade, poden-
do o liquidante, por atribui¢do propria, realizar a venda, se a
assembléa expressamente nfo a autorizar. E a sua deliberacio
obriga tanto aos acionistas ausentes quanto aos dissidentes.

Prefere-se e aconselha-se, por isso, a incorporagio 4 fusfo.
E nio sdémente por isso, sendo, e principalmente, por ser ope-
racdo malis economica.

Se, no caso de fusdo de sociedades anonimas, a totalidade
do capital, se estiver integrado, ou a parte realizada, no caso
contrario, servird de base para o cdlculo do selo proporcional,
nos termos do art. 13. n. 13, do decr. n. 17.538, 10 de novem-
bro de 1926; no de incorporagdo sémente serd tal selo devido
se o capital da sociedade subsistente e adquirente for aumen-
tado e na propor¢do do acrescimo, conforme a disposi¢do do
n. 10 do art. 13 do mesmo regulamento.

E desenha-se, neste passo, outra questdo fiscal, de muito
major importancia: a de ser, ou ndo, devido o imposto de
transmissdo das propriedades imoveis ou para a nova socle-
dade, resultante da fusio, ou para a adquirente, no caso de
incorporagdo. No sentir de J. X. Carvalho de Mendonga,
Tratado de Direito Comercial Brasileiro, vol. 4, pag. 190, n. 1382,
a sociedade anonima resultante da fusdo de duas outras socie-
dades ndo estd sujeita a0 pagamento de tal imposto, mas uni-
camente a0 do selo. E apoiou a sua afirmagdo no aviso de 10
de maio de 1892, do ministro da Fazenda, publicado no O
Direito, vol. 61, pag. 333. Isso mesmo decidiu o Tribunal de
Justica de Sdo Paulo, pelo acérdio de 24 de agosto de 1917.
Proferindo o seu voto, salientou 6 ministro Firmino Whitaker
que, <no caso de fus3o, ha uma constituicio de sociedade nova
€ no caso de incorporagdo ha uma verdadeira cessdo. No caso
de fusfo, s6 0 pagamento de selo de verba e no caso de incor-
pora¢io ha o pagamento de selo de transmissio de proprie-
dade» (Revista dos Tribunais, vol. 23, pag. 132).

Fbrca é convir, entretanto, que, sem embargo da doutrina
sustentada pelo incomparavel e saudoso comercialista brasi-
leiro, reiterada em parecer publicado na Revista de Direito,
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vol. 92, pag. 458, e das decisdes administrativas e judiciarias
no mesmo sentido, até entdo, as legislagdes estaduais tém tri-
butado a transferencia de propriedade dos socios para as socie-
dades, afim de integralizarem as quétas de capital subscritas.
Arguiu-se-lhes a inconstitucionalidade. Ainda ha pouco, pelo
ac6rddo de 17 de outubro de 1928, decidiu ele estar a entrada com
bens imoveis para o capital de sociedade anonima sujeito ao
imposto de transmissdo (Revista de Direito, vol. 91, pag. 501).
Outros tém sido proferidos no mesmo sentido. Argumentava-se
nao constituir a conferéncia dos bens imoveis, no sentido te-
cnico, transmissio de propriedade. Eram postos em comunhio
societaria. Desde, porém, que o Codigo Civil reconheceu a
personahdade Jurldlca das sociedades mercantis e afirmou,
como consequencxa distinguir-se o seu patrlmomo de seus
socios, s6 existe uma indagacdo a fazer: os bens imoveis se en-
tregam 4 sociedade, pelos socios, a titulo de uso ? Ou eles se
incorporam ao seu patrimonio, mercé de transferencia de sua
propriedade ? Se a titulo de uso, 0 imposto néo é devido, pela
razdo de ndo se operar a transferencia de sua propriedade, que
continua a ser dos socios. Mas, na outra hipétese, transmitin-
do-se-lhe a propriedade, devido é ele. Pois ndo se incorporaram
ao patrimonio da sociedade? Pois ndo perderam os socios
qualquer direito a eles?

Em o Estado de Sdo Paulo, o imposto de transmissdo é
devido tanto no caso de fusdo, quanto no de incorporagdo de
sociedades. Ficou isso expresso no decr. n. 5101, de 7 de julho
de 1931. Declarou seu art. n. 2, no n. 1, devido o imposto «de
todos os atos constitutivos, translativos de direitos reais sb-
bre imoveis, inclusive dos bens imoveis com que Os acionistas
das sociedades anonimas e socios de sociedades civis e comer-
cials entrarem como contribui¢do para o respetivo capital»;
e, no n. 7. «da fusdo de sociedades da qual resulte nova socie-
dade do mesmo género». Esse imposto é, em qualquer dos
dois casos, de tres e meio por cento.



