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A relacao entre aumentos salariais,
Inflacao de precos, e diferentes taxas de
crescimento de produtividade tem so-
mente recebido esporadica atencao. Em
1956, J R. Hicks observou que a
velha nocao de estabilidade, a qual re-
queria salarios monetarios constantes e
baixa dos precos monetarios em face dos
aumentos de produtividade, perdeu sua
atualidade-1 Sua substituta, a “nova es-
tabilidade”, requerendo elevacao dos sa-
larios monetarios e precos monetarios
constantes sob as mesmas condicoes pa-
receu a Hicks ser uma receita perigosa
para a Inflacao perpetua. A dificuldade,
domo éle a observou, estava radicada
nos efeitos secundarios do aumento Ssa-
larial.  Supomos que um aumento de
produtividade em uma Industria seja
completamente refletido por um aumen-
to de salario monetario. Trabalhadores
de outras industrias esforcar-se-ao para
igualar os aumentos de salarios moneta-
rios. Hicks acentuou também que 0 au-
mento Inicial do salario gerara expansao
da demanda de produtos de outras In-
dastrias. Estes dois efeitos, juntos, ten-
dem a elevar salarios e precos nas ou-
tras industrias aléem daguela com aumen-
to Inicial de produtividade. Hicks con-
cluiu que um variacao de produtividade
numa industria nao deveria ser comple-

* (Os autores agradecem o0s Utels comenta-
rios de C. Elton Hinshaw, Fred M. Westfield,
e Ching-Ju Huang.

1. J. R. Hicks, “The Instability of Wages”,

Three Banks Review, September, 1956, pp. 3-
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tamente refletida por mudancas salarials,
a menos que todas industrias experimen-
tassem igual crescimento de produtivi-
dade.

O assunto fol coberto, alguns anos
depois, por Paul Streeten que enfatizou
a necessidade de gque 0s precos deveriam
baixar na industria que obtivesse 0
malor crescimento de produtividade. 2 A
dificuldade, éle argumenta, e que alguns
precos sao menos flexivelis para baixo
do que para cima. AS observacoes de
Streeten poderiam ser estendidas, € cla-
ro, para qualquer caso no qual os precos
relativos mudassem enquanto alguns
precos sao Inflexiveis para baixo.

A nova estabilidade transformou-se
em meta nacional no governo do Presi-
dente Kennedy3 gerando muita discus-
sao. Por muitos anos o conceito fol
refinado para tornar explicitas as nor-
mas Hicksianas e permitir a possibilida-
de de submeter as normas aos Proposi-
tos de redistribuicao de renda ou servir
a0 pragmatismo politico.

O que Hicks disse de forma geral
pode, atualmente, receber tratamento
malis concreto. Pode ser observado que
uma acentuada divisao no crescimento
da produtividade aparece na economia,
separando-a da mesma maneira que a
dicotomia convencional entre o setor ter-

2. Paul Streeten, “Wages, Prices and Pro-
ductivity,” Kyklos, vol. 15, 1962, pp. 723-7/31.

3. Para uma analise historica veja: John

Sheahan, The Wage-Price Guideposts, The
Brookings Institution, Washington, D. C,,
1967.
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ciario e o nao terciario. Baumol4 proje-
tou esta observacao num modeélo de cres-
cimento Dbisetorial, Investigando as Im-
plicacOoes de mudancas nos precos rela-
tivos mas evitando consideracoes sobre
o nivel geral de precos. Um trabalho
Interessante seria aplicar a analise de
Hides ao caso dos setores terciario e
nao terciario. Dividindo a economia
em dois setores, terciario e nao tercia-
rio, torna-se possivel aplicar a analise
Hicksiana concretamente a uma analise
do processo inflacionario. Também per-
mite-nos especificar a demanda relativa,
determinar simples regras de estimacao
para varias taxas de crescimento e es-
clarecer, até certo ponto, a posicao do
Govémo. Isto e 0 que nos pretendere-
mos fazer.

Facamos um rapido exame de alguns
fatos conhecidos. Primeiro, &€ ampla-
mente aceito que praticamente qualquer
conhecido indice de precos de servicos
tem aumentado mais rapidamente que o
indice de Preco de Consumo (IPC) no
periodo de apos guerra s. Alem do mais,

4, W. J. Baumol, *“Macroeconomics of
Unbalanced Growth: The Anatomy of Urban
Crisis”, The American Economic Review, June
1967, pp. 415-426. Veja também 0s comenta-
rios de Bell, Lynch e Redman, Worcester,
Birch e Cramer, e a replica de Baumol em
The American Economic Review, September
1968, pp. 877-897, e o0 comentario de John
Robinson e a réplica de Baumol em The
American Economic Review, September 1969,
p. 632. Uma adaptacao do modélo de Baumol
acha-se em Peter S. Albin, “Poverty, Educa-
tion, and Unbalanced Economic Growth” The
Quarterly Journal of Economics, February
1970, pp. 70-84.

5. Por exemplo veja o indice para todos 0S
servicos menos aluguel para os recebedores de
salarios urbanos e trabalhadores clericais dado
em Economic Report of. the President, U. S.
Government Printing Office, Washington,
1970, p. 230 e compare sua taxa de crescimento
com o indice de preco do consumo. Veja
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0 peso relativo dos servicos no indice de

Preco do Consumo tem sido considera-

vel e crescente desde o Iniclo dos anos
cinguenta ate o final

dos sessenta6*
Quando um Item recebe um aumento no

peso relativo no IPC, éeste deve provir
de um aumento na quantidade relativa
do I1item de um aumento relativo no

preco do Item ou de ambos. NoO caso

dos servigcos, 0 aumento no pPeso pode
ser explicado por um aumento no preco

relativo. A demanda real de servicos
parece manter-se Como uma proporcao

quase constante da demanda dos bens

reals durante o periodo de apos guerra 7

Ademals, observou-se um crescimen-
to pronunciado da populacao economica-
mente ativa engajada no setor servico8.
Pelos meados dos anos sessenta, mais
da metade do emprego total foi naquele
setor. Este fato é consistente com a
observacao acima no que diz respeito as
proporcoes fixas do produto dentro e
fora dos servicos, somente se a produ-

tividade da mao-de-obra nao terciaria

tiver se elevado mais rapidamente 9.

também Kelvin Lancastes, Productivity-Geared
Wage Policies” "Economica, Agosto de 1958,
pags. 199-212.

6. Valores relativos ponderados sao dados
na publicacao BLS “ Relative Importance of
ltems In the Consumer Price Index”, varios
numeros. NOs estimamos 0s pesos relativos
nos varios anos como se segue: 1952, 28,6%;
1957-59, 31,8%; 1962, 33,3%; 1968, 34,4%.

/. Veja Victor R. Fuchs, The Service
Economy, NBER N. 87, General Series,
Columbia University Press, 1968. Na pag. 209
sao dadas as estimativas dos componentes do
PNB a dolares constantes. Se o setor publico
estd iIncluido no setor servicos, a razao do
produto do setor terciario ao PNB tem-se
desviado menos que 1% de sua média de 47,7%
entre 1947, 1956 e 1965. Se 0 setor publico esta
excluido do setor servicos, o desvio maximo
em relacdo a media de 37,8% tem sido ligeira-
mente superior a 2%.

8. Economic Report of the President, op.
cit., p. 208. Também Fuchs, op. cit.,, ch. 2.

9. lbid., pp. 50 ff.



Finalmente, a remuneracao por Indi-
viduo tem-se elevado tao rapidamente no
setor terciario quanto no nao terciario 10
Isto nao e surpreendente quando se con-
sidera a expansao do emprego no setor
servico como um resultado do aumento
da demanda. Hicks identificou a expan-
sao da demanda e o efeito demonstracao
sobre as reivindicacoes salarials (difu-
sao salarial) como as forcas que tendem
a produzir aumentos salarials nos seto-
res com balxo crescimento de produti-
vidade.

Transladar estas observacoes para a
teoria da inflacao € um risco. Em pri-
meiro lugar, precisamos Ignorar outras
fontes de Inflagao ou considera-las a
grosso modo. E necessario supor que 0S
efeitos de varias pressoes inflacionarias
sao aditivos; se éste nao fOr o caso,
nossas estimativas sobre a Importancia
da difusdo salarial do setor nao tercia-
rio para o terciario sao pouco signifi-
cantes. Em segundo lugar, éste modélo
nao envolve explicitamente o setor mo-
netario.  Seria bastante dificil admitir
gue nao existe Interacao entre Inflacao
monetaria e inflacdo de salario. O que
nos fazemos é supor que a politica mo-
netaria € neutra no sentido de criar ade-
guados estoques de moeda para a pro-
ducao, precos e taxas de variagcao de
preco, as quais sao geradas por outras
forcas, e que cria éstes estogues sem
perturbar quaisquer das variavels desta

10. Fuchs, op. cit., p. 61 acha que: “ A di-

ferenca entre os setores secundario e terciario
na taxa de varilacao de compensacao por
homem entre 1929 e 1965 fol de 0,5% por ano”.
Todavia no periodo 1956-65, esta diferenca fol
menos que 0,1% por ano (veja sua Tabela 16,
p. 53). Fuchs acredita que a malor parte de
qualquer diferenca de crescimento salarial
entre Industria e servigcos € devida as diferen-
cas de qualidade de trabalho (p. 60 ff). NOs
negligenciamos tals diferencas qualitativas em
nossa analise.

Vd

analise. E 1mportante acrescentar que
nossa analise trata somente da inflacao
secular e depende, por suas hipoteses,
das relacOes de longo prazo. Por esta
razao as hipoteses simplificadoras com-
prometem menos do que se pertencessem
a um modelo de curto prazo. Pela mes-
ma razao o modelo e descritivo, nao
normativo. Ele servird como um modeé-
lo politico supondo-se que as taxas de
crescimento dos salarios sao determina-
das pelo govémo.

Com estas- observacoes em mente po-
demos passar a analise da Inflacao. Se-
guiremos as notacoes de Baumol, onde
for possivelll. Os setores terciarios e
nao terciarios sao representados pelas
seguintes funcoes de producao:

YX = ae * LI
(1)

Aqul 0s Y sao produtos reals, cortes
de cabelo e radios, digamos, e 0s L sao
homens-horas do Insumo trabalho, todos
por unidades de tempo- O indice um
(1) representa o setor servico. Supoe-
se que 0 crescimento do Insumo total de
trabalho e zero, porem esta hipotese nao
faz diferenca para os principais resulta-
dos. Nao é tomado em consideracao o
papel de outros recursos na producao,
exceto que os aumentos de produtividade
dos trabalhadores podem lhes ser atri-
buidos. A produtividade cresce no setor
(1) a uma taxa d e no setor (2) a uma
taxa g -f- r, onde r e g sao ambos posi-
tivos. A variavel t indica tempo, diga-
mos anos.

As taxas de salarios do setor servico
sd0 supostas sempre iguais aquelas de
fora do setor. Todavia, e indiferente
para a analise se nos supusermos que
elas sejam sempre uma proporcao fixa
das outras taxas salarials. O Importan-

Y2 = beg+r>t L2

11. Baumol, 1967, op. cit.
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te € que o crescimento dos salarios fora
do setor servico é acompanhado por um
Isfual crescimento das taxas salariais

ocorridas dentro do mesmo.
Wx= W2=W

NOs 1dentificamos precos com custos
unitarios do trabalho, iIsto é:

P1== WU/Y

(2)

PBc= WL2/Y 2

Os lucros sao completamente excluidos
do modelo, embora algumas regras para
as relacoes dos custos salarials e dos
custos de capital produzissem resultados
quase tao simples. Em particular, se os
custos salarials e os de capital sempre
ocorrem em proporcoes fixas,nenhuma
modificacao essencial € necessaria para
Incluir os lucros* De outro lado, uma
regra mais complexa com relacao aos
lucros reduziria grandemente a clareza
da analise pouco adicionando sob a for-
ma de novas ou diferentes conclusoes.
Substituindo na formula para os precos,
pode-se expressar 0s precos relativos
dos servigos como

Observamos que o produto do tercia-
ro mantém-se Como uma proporcao
constante do produto do nao terciario,
ISto é:

YI/IY2= K

onde K e constante no tempo. Nao €
Importante saber se esta relacdo e de-
vida aos efeitos compensatorios das va-
riacoes de preco e renda, ou a alta com-
plementariedade do terciario e nao ter-
ciario nos gostos do publico, ou a um
acldente historico envolvendo mudancas
nos gostos. De um lado, trata-se de
um fato a respeito do periodo do apods
guerra cuja conexao com a inflacdo e
Interessante; de outro lado, € uma con-
dicao pouco essencial para o modélo ou
mesmo para a interessante féormula que
surge, desde que uma razoavel condicao
seja garantida. Deve-se supor que 0 pe-
riodo base dos “policy-makers” ou obser-
vadores € 0 mesmo que o momento da
observacao. O significado exato e a ver-
dade déste argumento serao convenien-
temente demonstrados apds desenvolver
0 caso das proporcoes constantes. Dada
esta relacao de consumo, a alocacao de
trabalhadores nos setores surge substi-
tuindo-se as funcoes de producao den-

Pi b tro da relacao do consumo, cuja solucao
- — ert produz
PB a
U Kbert
0 preco relativo dos servicos aumenta
exponencialmente e sem limite. L (KbeTt + a)
L2 a
(e)  -———-- = e L — LI -f- La
L (Kbert+ a)

Os servicos empregam uma partici-
pacao sempre crescente da forca de tra-
balho. O trabalho do setor nao tercia-
rio aproxima-se assintoticamente de zero,
mas 1sso & de pouca significancia; cer-
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tamente nossas hipoteses sao Inaplica-

vels para um tao longo periodo como o

exigido para eéste resultado.
Ao longo das proximas derivacgoes, as
proporcoes da forca de trabalho apare-



cem como variaveis basicas. Assim, e
conveniente expressar todas relacoes

como funcoes destas participagoes. Em
particular

DLI | 2
> d/dt.
U L

No servico, a taxa de crescimento do
emprego reduz-se conforme aumenta a
proporcao do emprego N0 mMesmo.

Quanto aos precos, o preco relativo
dos servicos e completamente determi-

nado e somente o nivel geral de precos
precisa ser especificado. Seguindo a
costumeira derivacao dos indices de pre-
¢os, definimos 0s pesos como sendo oS
valores de mercado no periodo base, o
qual e designado pelo indice zero e cor-

responde ao tempo, t, igual a zero. Isso
e:

PiY,0 + P2YZ
PI°Y!I° + P2YZ2

O modelo de Baumol tem o mérito de
que tddas suas formulas sao igualmente
validas — tanto apo0s o periodo base
(t > 0) como antes déle (t < 0). Por
essa razao, nos podemos identificar o
periodo base com o presente; tempo zero
e 0 presente, e 0s pesos do indice de
preco refletem 0 consumo corrente de
bens e servicos. Para qualquer tempo
futuro (t > 0) éste indice &€ um Iindice
Laspeyres de preco; para qualquer tem-
po passado (t < 0) éle é o Inverso de
um Indice Paasche de preco.

E conveniente normalizar precos e sa-
larios. Redefine-se a unidade de moe-
da de forma a p6r WO igual a unidade

($3.00 torna-se N$1.00). Muda-se a

unidade de producao dos servicos tal que
P1° é unidade (1 corte de cabelo é igual

a 2/3 N — corte de cabelo). Finalmen-

te ajusta-se a unidade da producao do
nao terciario numa tal forma que P°2
torna-se a unidade (1 radio toma-se
0,05N radio). Esse procedimento per-
mite uma alteracao paralela da constan-
te K, expressando o0s parametros consu-
mo em termos das novas medidas. Isto
também implica que os coeficientes de
produtividade a e b, sdo unitarios, pois
as equacbes (2) reduzem-se a

P W°/a P, W°/b.
Com a ajuda da relacao de consume

e essa normalizacao, o indice de precc
torna-se:

K 1
(4) P Pi +
K+ | K + |
A normalizacao tambem simplifica as
relacOes ja derivadas, das quais a mais
Importante &, pela equacao (3)

L§ Kert

()
L Kert + 1

A normalizacdo também torna possi-
vel uma derivacao trivial da taxa de
crescimento da renda real. Define-se
renda real como usualmente

Y P°x Y, + po2Y?2

1 M
A taxa proporcional de crescimento
da renda real e a mesma daquela do se-
tor de producao de servicos, a qual igua-
la-se a taxa de crescimento do emprégo

nos servicos, mais q. Isto é:
DY DLI L
<4
Y U L

Uma observacao final, antes de se pro-
ceder a analise da taxa de crescimento

4/



do salario O indice de preco emprega-
do apresenta-se como o deflator impli-
cito do indice do produto; iIsto depende
da proporcionalidade do produto do ter-
ciario e do nao terciario. Define-se ©
deflator, >Q por QY = WL. Desde que

Y2 = YI/K, escreve-se Y —
= YI (K + 1)/K. Recorde-se
que PI = WLx/YXx P2 =
WWYg, e
K W LI 1 WL?2
P S U
K+ 1 YX K+ 1
Segue que PY = WL e Q = P.
1V

A taxa com que os acordos salariais
do setor nao terciario possam elevar-se
sem causar inflacao e especificada pela
formula Kennedy-Johnson como “igual
a taxa de tendéncia do aumento global
de produtividade” I Em nossa analise,
“aumento global de produtividade” € o
mesmo que aumento no produto (por-
que a forca de trabalho nao cresce).

Sem duvida, a condicao de que DP/P
seja zero se reduz a

DW/W = DY/Y = q + rLg/L
— g Lj/L +- (g jJ—r) L2/L.

A taxa de crescimento da produtivi-
dade global € a média das taxas de cres-
cimento das produtividades setorials,
ponderadas pelas proporcoes da forca de
trabalno empregada em cada setor. O
fato significante e que a meta salarial
DW/W, em uma economia que esta
transferindo trabalho para o setor ser-
VICO, decresce no tempo, apesar do Inva-

rlado crescimento da produtividade se-
torial.

12.  Economic Report of. the President, U.

S. Government Printing Office, Washington,
1962, p. 189.
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A formula salarial prop6e uma forma
de determinar reajustes salariais do setor
servico sem Inflacao ou deflacao; isto e,
restringir a meta o crescimento salarial
em ambos os setores. Essa politica cau-
sard queda de preco no setor nao tercia-
rio igual a rL1/L, e crescimento de preco
no terciario igual a rLg/L, e resulta no
crescimento real do salario igual a rLg/
L + g nos dois setores. Suponha, toda-
via, que P2 e fixado. Entao os salarios
reals dos setores terciario e nao tercia-
rlo devem crescer, exatamente, tao ra-
pido quanto seus correspondentes cres-
cimentos de produtividade, g e Q -J- 1,
respectivamente, se P for mantido cons-
tante. A condicao essencial da formula
salarial é que ela evita a redistribuicao
atraves das taxas de salarios reails as
quals podem ser induzidas por diferen-
te crescimento de produtividade.

Uma grande proporcao dos trabalha-
dores do setor terciario sao empregados
pelas atividades governamentais cujos
precos nao aparecem no indice de precos
do consumo. Suas reivindicacoes sala-
riais acima das mudancas na produtivi-
dade global sao refletidas em maiores
despesas governamentais, e, provavel-
mente, em maiores Impostos. 1SsO Sig-
nifica, em consequéencia, um preco maior
para produtos governamentais, 0 due
esta completamente de acordo com 0 mo-
delo.

Fazendo um paréntese, quando da rea-
firmacao da formula salarial, em 196413
observamos que fol decidido excluir o
governo da medida de crescimento da
produtividade. Isto significou que a
produtividade era superestimulada, pois
0 govérno ée primordialmente um produ-
tor de servigcos. Exislem duas explica-
cOes para esta exclusao; nenhuma é con-
vincente. A primeira diz que a produti-
vidade governamental cresce tao rapi-

13. Sheahan, op. cit.,, p. 22.



(lamente quanto a da economia privada,
tomando Irrelevante a computacao do
govérno. Esta é provavelmente injus-
tificada. 14 A segunda diz que os sala-
rlos no setor govémo nunca crescerao
mals rapidamente que a produtividade
do mesmo apesar da iInflacao salarial
nos outros setores. Tal ponto-de-vista
contradiz a politica governamental, a
qual parece ser a de pagar um salario
“justo”, além de que o decrescimo re-
sultante do salario real deveria, a longo
prazo, causar um deslocamento do tra-
balho tanto bracal como intelectual, para
fora do servico governamental.

Qualquer regra de crescimento sala-
rial do nao-terciario, o qual é exdgeno
ao sistema no sentido de ser indepen-
dente do nivel de preco, levara a uma
taxa determinada de inflacao de precos.
Para tudo o mais constante, esta taxa
aumenta no tempo porgue 0 crescimen-
to da produtividade global esta se re-
duzindo devido ao despovoamento da
forca de trabalho do setor nao-terciario.
Em particular, a regra que Hicks criti-
Cou pode ser adaptada considerando a
taxa de crescimento dos salarios igual
a taxa de crescimento da produtividade

do nao-terciario, ¢ + r. A taxa de
Inflacdo é entao
(6) DP/P = rLXx/L.

Esta taxa acelera-se conforme o setor
terciario cresce, ou, colocando de outra
maneira, conforme se reduz o crescimen-
to da produtividade. Se r = 0,03 (3%
a.a.) e LI/L = 0,6 entao DP/P € pre-
visto ser 1,8 por cento ao ano. Este
calculo aproximado implica que a difu-
sao salarial poderia dar uma contribui-
¢cao substancial para a taxa global de In-
flacao poOsto que as outras fontes sao
aditivas.

14. Veja Fuchs, op. cit., quadro 4, p. 58.

Pode ocorrer que um setor aumente
seu salario real as custas de outro setor.
Isto afetara a taxa de inflacdo de uma
ou de outra forma dependendo de qual
setor esta levando a melhor. Se o0 se-
tor nao terciario obtém aumentos de sa-
larios monetarios mais rapidamente do
gque o setor terciario a taxa de inflacao
e menor do que se os trabalhadores do
setor terciario mantivessem 0S Mesmos
aumentos; se 0 setor terciario estiver
antecipando-se ao setor nao terciario, a
taxa de inflacdo é maior do que se 0s
salarios do setor terciario simplesmen-
tes crescessem a mesma taxa do setor
nao-terciario.

V

NOs supusemos que 0s coeficientes de
consumo sao constantes, mas esta hipo-
tese pode ser relaxada. Substituamos a
constante K pela funcao K(t). Este
expediente de certa forma obscurece o
fato de que a fonte de alteracOes nas
proporcoes do consumo é uma combina-
cao de alteracOes de preco e renda real.
Conhecendo-se a dependéncia entre pro-
porcoes do consumo e renda real, pode-
mos Imaginar a solucao de todo o sis-
tema, obtendo o caminho de expansao,
no tempo, para YiI e YB Esta solucao
determina K(t). Sem hipoteses exatas
sobre a curva de Engel, além da de gque
as proporcoes mudam, nao temos um
exato procedimento para obter K(t).
Mas observe que neste modélo nao exis-
te forma para que a renda real dimi-
nua; ela somente aumenta. Assim, a hi-
potese de que 0S servicos sao bens Su-
periores e equivalente a dizer que K(t)
aumenta com o tempo.

Esta extensao nao apresenta diferenca
para a analise se nds mantivermos a con-
vencao de que o periodo base € o pre-
sente. Neste caso K(0) substitui K
onde quer que éle apareca, e todos o0s
demais resultados mantém-se em Vvigén-
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cla. Se, por exemplo, desejarmos con-
siderar a taxa de Inflacao em 1972 de
um Indice de precos que reflita 0s gos-
tos de 1972, podemos ainda confiar na
relacao (6), DP/P = rLIi/L. E claro
que a curva de Engel entrard na esti-
macao de LI/L, mas Isto nao afeta a
formula.

Dificuldades aparecem se considerar-
mos um indice Laspeyres de preco ba-
seado em, digamos, 1958, e desejamos
predizer sua taxa de crescimento em
1972. A taxa de crescimento do indice
de preco &€ como antes, K (0) substituin-
do K, mas a simples relacao entre infla-
cao e participacoes no emprego € des-
truida. Na formula para Li/L (relacao
(5) K(t) substitui K. Dai segue que

DP K (0)
Py K ()
K(t)ert + 1 U
K(0)ert + 1 L

a qual pode ser reescrita

1
et H  ------
DP K (t) U
P~ 1 L
K (0)

AsSIm, se 0S Servi¢cos sao um bem su-
perior, isto e, K(t) > K(0), a taxa de
Inflacao para qualquer divisao fixa do
emprégo & menor que no caso de pro-
porcbes constantes. Este resultado
advem iIntuitivamente da observacao de
que, Se Servicos sao bens superiores, O
deslocamento do trabalho para o setor
terciario € mais rapido do que o mo-
delo de proporcOes fixas poderia predi-
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zer. ApOs dizer isto a respeito de al-
teracOes nas proporcoes do consumo, de-
vemos repetir que acreditamos que €
melhor considera-las fixas.

A produtividade marginal do traba-
Iho em um ou nos dois setores pode
variar inversamente com a duantidade
de trabalho do setor (produtividade
marginal decrescente). Desde que o tra-
balho transfere-se para o setor terciario,
a produtividade marginal do trabalho
em térmos de bens elevar-se-a mais rapi-
damente atraves do tempo do que antes,
e a produtividade marginal do trabalho
em térmos de servigcos elevar-se-a no
tempo, mais devagar do que antes. O
deslocamento do trabalho para o setor
terciario sera mais rapido do que no
caso de retornos constantes. A elevacao
da produtividade nos bens tende a redu-
zir a Inflacao dada a politica salarial, e
a gueda de produtividade nos servicos
tem um efeito contrario. O resultado
liguido pode ser um aumento ou uma
diminuicao da taxa de Inflacao, depen-
dendo de qual efeito predomina no indi-
ce de preco escolhido. Um indice que
pondera pesadamente 0 setor nao ter-
clario ou uma taxa de retornos rapida-
mente decrescente nos bens, conduz a
conclusao de que a inflacao é mais lenta,
OU Vice-versa para o0s efeitos opostos.

Vi

A nocao de uma politica salarial exo-
gena que determina a taxa de iInflacao
e contraria a opinido predominante a
respeito de Inflacao salarial. Reivindi-
cacOes salarials sao supostas estarem na
base das mudancas de preco, bem como
0 reverso. Todavia, existe somente uma
regra de reivindicacao salarial que de-
pende das mudancas de preco e gue tem
aplicacao num modelo descritivo como
este. Os sindicatos podem-se empenhar
por qualquer funcao do nivel de preco



que lhes agrade, mas a unica que éles
podem alcancar continuamente é aquela
Implicada pela relacao DW/W =
DY/Y -f- DP/P, devido a identidade
PY = WL. Esta politica salarial e con-
sistente com qualquer taxa de Inflacao,
e nao acelera nem reduz o processo. Se
a economia nao tem inflacao, ela con-
tinuara a nao té-la até que um choque
cologue-a num caminho de mudanca de

preco. Uma vez Iniciada, a Inflacao
continua a uma taxa constante até que
outro choque torne-a pilor ou reverta o
movimento. A intervengao necessaria é
ocasional no sentido de que o0 sistema
pode continuar um longo tempo sem iIn-
flacao. Uma vez que a economia pode
Inflacionar-se livremente durante um
longo periodo de tempo, a intervencao
e essencial para estabiliza-la.
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